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Rezessionsidngste dominieren globale Aktienmarkte

Die vergangene Woche war vor allem von mehreren
durch die Wahlen zum EU-Parlament ausgel6sten
Nachbeben gepragt. In der Automobilbranche gab es
derweil erste ernst zu nehmende Anzeichen fiir eine
weitere Konsolidierung in Form einer Fusion von Fiat-
Chrysler und Renault. Die Trump-Administration mach-
te erneut mit dem Dauerbrenner Einfuhrzodlle, dieses
Mal auf den Nachbarstaat Mexiko bezogen, Schlagzei-
len. China reagierte auf die zunehmende Eskalation
seitens der USA seinerseits mit der Erhebung neuer
Strafzolle auf amerikanische Produkte und einem Ein-
fuhrstopp flir amerikanische Sojabohnen.

In Deutschland wurden die Daten zur saisonbereinigten
Arbeitslosigkeit im Mai veroffentlicht, welche mit
60.000 zusatzlichen Arbeitslosen lber dem Vormonat
lag und somit den ersten stdrkeren Anstieg seit zwei
Jahren verzeichnen musste. AuBerdem bezifferte das
statistische Bundesamt in einer vorlaufigen Rechnung
die Steigerung der Verbraucherpreise im Mai auf 1,4
Prozent gegenliber dem Vorjahr. In den USA veroffent-
lichte das Conference Board erste Zahlen zum Konsu-
mentenvertrauen, welches mit einem Anstieg von 4,9
Punkten gegentiber dem Vormonat weit iber den Kon-
senserwartungen lag.

Der Preis fiir Ol der Sorte Brent verbilligte sich gegen-
Uber der Vorwoche stark um 5,61 Prozent auf 64,49 US-
Dollar je Barrel. Der US-Dollar wertete gegeniiber dem
Euro auf und verteuerte sich um 0,54 Prozent. Der Yen
wertete um 1,26 Prozent gegeniiber dem Euro auf.

An den globalen Aktienmarkten dominierten groéBten-
teils Rezessionsangste. Europdische und amerikanische
Titel verloren dabei im Durchschnitt mehr als japani-
sche. In den USA verloren kleine Unternehmen in der
Regel starker an Wert als groBe Gesellschaften. Growth-
Titel erwiesen sich als robuster als Value-Titel, das Glei-
che war bei européischen Titeln der Fall. Auf Sektor-
ebene entwickelten sich in den USA Unternehmen aus
den Bereichen Rohstoffe, IT und Konsumgiter am
stabilsten, wahrend Energietitel, Verbrauchsgiter und
Finanzen die hochsten Verluste verkraften mussten.
Anders als in den USA konnten in Europa Titel aus den
Bereichen Kommunikation, Versorgung und Ver-
brauchsgiiter am besten dem Abwartsdruck widerste-
hen, wahrend Unternehmen aus den Bereichen Ge-
sundheitswesen, IT und Rohstoffe die hochsten Verluste
verzeichneten.

Im europdischen Rentenmarkt entwickelten sich Staats-
anleihen leicht positiv. Unternehmensanleihen mit In-
vestment-Grade-Rating konnten sich ebenfalls positiv
entwickeln. Wahrend Anleihen aus dem Hochzinsseg-
ment Verluste einfuhren, konnten Anleihen aus Ent-
wicklungslandern mit einer positiven Wertentwicklung
Uberzeugen.

Marktentwicklung in Zahlen vom 27.5.2019 bis 31.5.2019
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Entwicklung der MoventumPlus Aktiv Portfolios

Moventum Portfolios Defensiv - Offensiv - Portfoliostrategien, die abhangig von der individuellen Risikobereit-
schaft des Anlegers einen hochst moglichen Wertzuwachs anstrebt.

Performance Wochen- Seit Seit Auflage Volatilitat*
(in %) performance Jahresbeginn 01.01.2003

Offensives Portfolio -1,34 +12,39 +201,85 13,22
Dynamisches Portfolio -0,93 +10,17 +169,60 10,24
Ausgewogenes Portfolio -0,65 +7,88 +111,19 7,71
Ausgewogenes Portfolio Europa -0,82 +7,34 +130,67 7,90
Defensives Portfolio -0,30 +6,05 +79,47 4,67
Stand: 31.5.2019 *Volatilitat seit Auflage, berechnet stets bis zum letzten Monatsultimo

In diesem Marktumfeld mussten séamtliche Strategien eine negative Wertentwicklung inkaufnehmen. Gegeniiber
ihren jeweiligen Vergleichsindices schnitten die aktienlastigen Strategien tendenziell besser ab als die rentenlasti-
gen Strategien. Auf der Rentenseite wirkte sich u.a. die relativ lange Durationspositionierung vorteilhaft aus, wah-
rend das Exposure zu Hochzinsanleihen belastete. Auf der Aktienseite war die Ubergewichtung der USA nachteilig,
wobei die Fokussierung auf Wachstumsunternehmen von Vorteil war.

Private Wealth Portfolio — Ziel des Portfolios ist die Erwirtschaftung einer Rendite, welche sich mindestens in
Hohe der Inflationsrate bewegt. Interessant fiir Anleger, die nicht langer bereit sind ihr Kapital den Schwankungen
der Méarkte auszusetzen. Durch die Steuerung Uber Risikoparameter und Korrelationen wird eine deutliche Redu-
zierung der Wertschwankungen erreicht.

Seit Volatili-
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahres- tat seit
beginn Auflage

2012* -0,48 -0.36 +0,86 +0,18 +0,23 -0,11 +0,64 +0,53 +1,49 1,98
2013 +0,57 +0,98 +0,98 +045 +1,01 -1,37 +0,87 -0,07 +1,02 +1,16 +047 +0,02 +6,24 2,32
2014 +0,31 +1,18 +0,15 -0,29 +0,62 +0,33 -018 +0,22 +0,11 -0,16 +1,12 +0,36 +3,79 2,64
2015 +2,52 +1,80 +1,06 -0,11 +0,38 -1,20 +0,73 -1,50 -047 +1,75 +0,70 -0,57 +512 2,92
2016 -117 +0,41 +0.89 -0,06 +0,62 +0,19 +1,18 +0,12 +0,00 -0,37 -047 +0,61 +2,05 2,84
2017 -0,08 +1,45 +0,08 +0,49 +0,38 -045 +0,07 -0,01 +0,33 +0,79 -0,11 +0,21 +2,99 2,79
2018 +0,66 -1,14 -0,83 +0,40 +0,14 -0,61 +0,06 -017 -0,14 -1,60 -0,65 -2,02 =577 2,73
2019** +2,64 +0,93 +1,21 +0,90 -0,95 +4,78 2,89***

In der Vergangenheit erzielte Ertrage bieten keine Gewahr fir zukinftige Erfolge. Der Wert der Anlage unterliegt Kursschwankungen. Ausgabeaufschlage werden nicht berticksichtigt.
Ergebnisse nach BVI-Methode (vor Erwerbskosten) in Euro. MaBgeblich fir den Anteilserwerb sind die gesetzlichen Verkaufsunterlagen.

* Vertriebsstart: 01.05.2012, Berechnungsgrundlage fir die Performancezahlen vor diesem Zeitpunkt war die Portfoliozusammensetzung zum Starttermin am 1. Mai 2012.

** Wertentwicklung im aktuellen Monat bis einschlieBlich 31.5.2019

*** Stand: 31/05/2019

Im Umfeld schwacher Aktienmarkte musste auch das PWM Portfolio einen leichten Wertriickgang von 18 Basis-
punkten verkraften. Negative Performancebeitrdge kamen daher hauptsachlich aus den Aktienfondspositionen, wo
der MS Global Brands (-2,06%) und der Comgest Growth Europe (-1,35%) die groBten Verluste erlitten. Positiv
entwickelten sich dagegen durchgehend die Rentenfonds, wobei der AXAWF Euro 10 + (+1,21%) den groBten
Wertzuwachs verzeichnete. Positiv entwickelten sich auch samtliche L/S-Strategien. So erzielte der DNB Fund TMT
Absolute Return einen Gewinn von 0,38%. Erheblich Verluste musste dagegen der Tresides Commodity One (-
3,65%) verkraften.
Ihr Moventum Portfolio Management Team, Luxemburg, den 5.6.2019
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« Kontakt:

Moventum Asset Management S.A.
12, rue Eugéne Ruppert

L-2453 Luxembourg

Tel.: +352 26154 200
contact@moventum-am.lu
www.moventum-am.lu

« Bei Fragen zu den Moventum Portfoliodienstleistungen:

Sascha Werner, CFA

Moventum Asset Management S.A.
12, rue Eugene Ruppert

L-2453 Luxembourg

Tel.: +352 26154 225
Sascha.Werner@moventum-am.lu

« Bei Fragen zum Vertrieb:

Swen Koster

Senior Vice President, Head of Sales
Moventum S.C.A.

TaunusTurm, Taunustor 1

D-60310 Frankfurt am Main

Tel.: +49 (0)69 50 50 604 160
Swen.Koester@moventum.lu

« Bei Fragen zur Vertriebsunterstiitzung:

Tanja Gumbert

Manager, Sales Support and Administration
Moventum S.C.A.

TaunusTurm, Taunustor 1

D-60310 Frankfurt am Main

Tel.: +49 (0)69 50 50 604 160
Tanja.Gumbert@moventum.lu

Bei der ausgewiesenen Performance handelt es sich um die erzielte Bruttorendite der Fondsvermégensverwaltung MoventumPlus Aktiv,

Diese Publikation dient ausschlieBlich Informationszwecken. Sie stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung oder Empfehlung zur Anlage in dieses Portfolio oder bestimmte
Fondsanteile dar. Diese Publikation stellt keinen Verkaufsprospekt dar. Eine Zeichnung von Fondsanteilen ist stets nur auf Grundlage der offiziellen Verkaufsunterlagen maglich.
Diese Publikation stellt keine individuelle Beratung im Hinblick auf die Anlage in Fondsanteile oder dieses Portfolio oder etwa eine finanzielle, strategische, rechtliche, steuerliche
oder sonstige Beratung dar. Sie berlcksichtigt nicht die besonderen Anlageziele, die finanzielle Situation oder die Bedurfnisse einzelner Anleger. Interessierte Anleger sollten daher
sorgfaltig prifen, ob das hier beschriebene Produkt ihren speziellen Bediirfnissen und Umstdnden entspricht. Die Anlage in dieses Portfolio sollte nur aufgrund einer entsprechen-
den Kundenberatung getatigt werden. Moventum unternimmt - unter Wahrung der branchentiblichen Sorgfalt - alles Zumutbare, um die Zuverlassigkeit der Informationen in
diesem Dokument zu gewahrleisten, Gbernimmt jedoch keine Gewahr fiir die Aktualitédt und Vollstandigkeit fiir die in dieser Publikation enthaltenen Angaben. In der Vergangenheit
erzielte Ertrage bieten keine Gewahr fiir zukinftige Erfolge. Der Wert der Anlage unterliegt Wertschwankungen und wird nicht garantiert. Daher erhalten Sie moglicherweise nicht
den vollen von lhnen investierten Betrag zurlick. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden weder Vermittlerprovisionen noch die im Zusammenhang mit der Ausgabe und
Riicknahme der Fondsanteile angefallenen Kosten bericksichtigt.
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