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S&P 500, STOXX EUROPE 600, NIKKEI 225 UND KL 4G
SHANGHAI COMPOSITE IN EUR, YTD 2023
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WERTENTWICKLUNG SEKTOREN 2023 YTD KL AG
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PERFORMANCE 10-JAHRIGE ANLEIHEN USA, DEUTSCHLAND KAPITALAG
UND CHINA IM JAHR 2022
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10-jahrige Staatsanleihen USA 80,88% 10-jahrige Staatsanleihen China 98,92%
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Quelle: Refinitiv Datastream Stand: 19.04.2023
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KUMULIERTE ZUFLUSSE IN kAL AG
UNTERNEHMENSANLEIHENFONDS, JAHRLICH (MRD. $)
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MSCI WORLD UND JP MORGAN GLOBAL BOND INDEX USD KAPITALAG

Wertentwicklung: MSCI World Index und JP Morgan Global Bond Index USD

in Prozent
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PMI VERARBEITENDES GEWERBE (ISM) UND REZESSIONEN warmLas
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USA ZINSKURVE (2-10 JAHRE) VS. REZESSION
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PMI DES VERARBEITENDEN GEWERBES (ISM PMI) VS.
ARBEITSMAKRTDATEN DER USA
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BANKKREDITE AN NICHTFINANZIELLE KAPITALGESELL- KAPITALAG
SCHAFTEN IN DER EZ (3 MTE. KUMULIERT, MRD. EUR)
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WELTWEITE REZESSIONEN (RUCKGANG DES REALEN PRO-
KOPF-BIP) UND URSACHEN
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BAROMETER DES DRUCKES AUF DIE GLOBALEN LIEFERKETTEN
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KAPITALAG

12

0 SN— 7/
-2
o o o [=] - - - - I\ N N N [x¢]
N N N N N N N N N N (3] N N
E < o 5 E [= Q. al, E c Q. g E
s 3 &b o = 3 P fat = 3 prd o s
Jahr

Stand: Mrz 23

Inflation Eurozone (CPI)

Kerninflation Eurozone
Quelle: Refinitiv Datastream

21



10,0%
9,0%
8,0%
7,0%
6,0%
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0%

-1,0%

-2,0%

-3,0%

140
120
100
80
60
40
20
0

Veranderung in %

in USD/barrel

DJE)

= Inflation USA (CPI)
Shelter
B = Service ex Egy. & Shelter
B = Commodities ex Fd. & Egy.
Food
B = Enpergy

5,0%

1Ir o, Al III __________________ &8
TILCH T oy e s () CFRPPStc 1)) LUkl —
rl-l']rrrri = -
800%
A

MM/ WV"\ 600%

I . O S S S "o VA I 85,6 ;
e Y oy e h v e

et

L’ 0,

o ! N el N N 200%
Lo %
S - " e BT
-200%
2018 2019 2020 2021 2022 2023

— Olpreis (Brent)
=== Olpreis (Brent) Prozentuale Verédnderung im Vorjahresvergleich
"= Qlpreis (Brent) Vorhersage der Prozentualen Verinderung im Vorjahresvergleich (bei akt./unverand. Preis: -25,51)

Fortgeschriebener aktueller Olpreis

Quelle: Refinitiv Datastream

Jahr

Stand: Mrz 23

22



DJE)

1% ! !
10% = Inflation Eurozone Gesamt
o) e B = Industriegiiter ohne Energie
9% B = Nahrung, Alkohol und Tabak
8% T Energie
o 7% Dienstleistungen
£ 6%
= 5% /" | 3,1
s 4% / T I E N
° :
S 3% / DR R RN
9 2:?/_’(*’\\ IRNERE lIII """ i -0 D
1 B A W O AN I AN W NF AR A W T o o e - 4 ¢ W BE BN WS AR - J: = = W W WS A AN N - ? — e e e
IR P L _l_;_;l_u_l_l_lll_ljl_ AR L I 0 I -
0 | -0,
1%
140 400%
120
& 100 N ,,'Avv,/ WA 300%
a A A WA
c 80 PN /JV \ M_/\..\’_,/ VAT 78,1
60 AT IR Wl 0 SO ) BT YV SR 100%
2 o
2 40 N\~
Q' A
o 20 \‘vv/' // 21,9
0 -100%
2018 2019 2020 2021 2022 2023

— Olpreis (Brent)
»=== Olpreis (Brent) Prozentuale Verianderung im Vorjahresvergleich

"= Qlpreis (Brent) Vorhersage der Prozentualen Veridnderung im Vorjahresvergleich (bei akt./unverind. Preis: -26,29)

Fortgeschriebener aktueller Olpreis

Quelle: Refinitiv Datastream

Inflation nach Sektoren Europa

Jahr

Stand: Mrz 23

% Ul Bunispuelap

23



i .. DJE) )
USA — INFLATIONSERWARTUNG UND RENDITE 10JAHRIGE wapaLAG
TREASURY
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EUROZONE — INFLATIONSERWARTUNG UND EUROZINS KAPITALAG
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Inflationserwartung Eurozone (Inflationsswap (2Y2Y)): 2,34
Eurozins: Rendite 10-jahriger Staatsanleihen - gewichtet nach BIP Deutschland, Frankreich, Italien und Spanien
Quelle: Refinitiv Datastream Stand: 19.04.2023
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FED FUND RATE UND RENDITE 10-JAHRIGE AP AG
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US-STAATSVERSCHULDUNG VS. SCHULDENOBERGRENZE Lo
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LEITZINS EZB VS. 2-JAHRIGE STAATSANLEIHEN
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US KURSENTWICKLUNG BEI DEN LETZTEN KApITAL AG
ZINSERHOHUNGSZYKLEN DER FED

Wie entwickelte sich der US-amerikanische Aktienmarkt wahrend der letzten beiden Zinserhohungszyklen?

Juni 2004 bis Juni 2006 von 1,0% auf 5,25% 13,30%
November 2015 bis Dezember 2018 von 0,25% auf 2,5% 20,50%
Marz 2022 bis Marz 2023 von 0,25% bis 5,0% -6,10%

* Anfangsdaten sind Vormonatsschlussstande
Stand: 31.03.2023
Quelle: Bloomberg, DJE Kapital AG
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BOFA GLOBAL EPS MODELL & NACHTEIL MSCI ACWI EPS oL s A
WACHSTUM (YQY %)
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WIE HOCH SCHATZEN SIE DAS RISIKO EIN, DAS SIE DERZEIT
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MIT IHREN INVESTITIONEN EINGEHEN?

What level of risk do you think you're currently taking in your investment?

Net% of FMS investors taking higher than normalrisk levels
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Quelle: BofA Global Fund Manager Survey, Stand: 14.02.2023
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LONG-US-DOLLAR IST DER AM HAUFIGSTE TRADE SEIT FUNF KAPITAL AG
MONATEN
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Quelle: BofA Global Fund Manager Survey, Bloomberg Stand: 15.November 2022
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WAS AKTUELL AM STARKSTEN GEWICHTET WIRD KapimaLaG A
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Quelle: BofA Global Fund Manager Survey Stand: 21.03.2023
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STOXX EUROPE 600 UND S&P 500 SEIT 2000 KL 4G
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NACHLAUFENDES KGV S&P 500 ZURUCK BIS 1900 UND GROSSE wms
WENDEPUNKTE BE|I DER ANLEIHENRENDITE
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Quelle: BofA US Equity & Quant Strategy, BofA Global Investment Strategy Stand: 20.04.2023
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RELATIVE KURSENTWICKLUNG ZWISCHEN US-AKTIEN UND KAPITALAG
GLOBALEN AKTIEN EX USA (IN US-DOLLAR)
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Quelle. BofA Global Investment Strategy, Bloomberg, MSCI USA Index, MSCI Developed Markets excluding USA Stand. 6.Januar 2023
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CHINA BEWEGT SICH WEITER WEG VOM WIRTSCHAFTS- oL e A
LIBERALISMUS UND HIN ZU EIGENSTANDIGKEIT UND
NATIONALER SICHERHEIT
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SOURCE: XINHUA NET, CCTV, AND OTHER CHIMESE GOVERMMEMNT WEBSITES.
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DIFFERENZ POSITIVE BERATER US-DOLLAR - EURO
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INVESTOREN HALTEN GOLD DAS ERSTE MAL SEIT 19 MONATEN  #ems
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Quelle: BofA Global Fund Manager Survey Stand: 18.4.2023
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Rechtliche Hinweise

Marketing-Anzeige — Alle veroffentlichten Angaben dienen ausschlielich lhrer Information. Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben
stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen der Beschreibung des Leistungsspekirums der DJE Kapital AG. Diese Angaben kénnen
eine Aufklarung durch lhren Betreuer nicht ersetzen und sind nicht geeignet, die Chancen und Risiken der einzelnen von der DJE-Gruppe
angebotenen Produkte und Dienstleistungen darzustellen. Alle Angaben dieser Unterlage sind mit Sorgfalt und nach bestem Wissen
entsprechend dem Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung gemacht worden. Trotz aller Sorgfalt konnen sich die Daten inzwischen
verandert haben. Fir die Richtigkeit und Vollstédndigkeit kann jedoch keine Gewahr und keine Haftung lbernommen werden. Inhalt und
Struktur dieser Unterlage sind urheberrechtlich geschitzt. Die Vervielfaltigung von Informationen oder Daten, insbesondere die Verwendung
von Texten, Textteilen oder Bildmaterial, bedarf der vorherigen Zustimmung der DJE Kapital AG. Begriffserlauterungen finden Sie in
unserem Glossar unter: ww.dje.de/DE_de/fonds/fondswissen/glossar
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