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INVESTMENT MANAGEMENT wird demndchst  partners

Nigeria nach der Wahl
Kommentar vom ING IM Emerging Market Debt-Team

Der klare Wahlisieg von Muhammadu Buhari wurde an den Markten gut aufgenommen; sowohl die Spreads gegeniiber
harten Wahrungen als auch die lokale Renditekurve erholten sich deutlich.

Die Wahlen verliefen weitgehend friedlich und ohne Turbulenzen, und der Vorsprung von General Buhari war so grof3,
dass das Ergebnis wohl nicht angefochten werden wird. Damit sind die grof3ten Extremrisiken hinféllig, die den Anlegern
vor dem Wahlwochenende Sorgen bereiteten. Naturlich fuhrt der demokratische Machtwechsel zu einer gewissen Aufre-
gung; der Amtsinhaber verlor sein Amt durch demokratische Wahlen, und dies konnte Auswirkungen auf kiinftige, demo-
kratische Amtsiibergange in Afrika haben.

Die Méarkte dirften der neuen Regierung daher zunachst wohlgesonnen sein und die Einzelheiten ihres wirtschaftspoliti-
schen Programms abwarten. Blickt man Uber diese erste Reaktion hinaus, ist die Situation jedoch noch recht kompliziert.
Da es im Wahlkampf vor allem um die Themen Korruptionsbekdmpfung und Sicherheit ging, ist bisher nicht klar, wie der
neue Prasident in der Wirtschaftspolitik vorgehen und Strukturreformen umsetzen will. Angesichts des derzeitigen Ol-
preisniveaus herrscht breiter Konsens dariber, dass der Wechselkurs abgewertet werden sollte, um den Druck auf den
Haushalt und die Reserven der Zentralbank zu verringern.

Dies hat Auswirkungen fur Investitionen in lokale Vermdgenswerte. Mittelfristig hangt viel von der Umsetzung einer Re-
formagenda ab (z.B. fiir den nationalen Erdélkonzern NNPC), und es bleibt abzuwarten, ob der neue Prasident wirklich
regieren und mit den Gesetzgebungsorganen, den Gouverneuren der Bundesstaaten und der Zentralbank kooperieren
kann. Davon wird es abh&ngen, wie sich nigerianische Vermégenswerte entwickeln, wenn die derzeitige, unseres Erach-
tens vor allem auf das Abklingen der Extremrisiken zuriickzufiihrende Rallye vorlber ist.
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Rechtlicher Hinweis

Dieser Text dient nur zur Pressenutzung. Diese Publikation ist nur fiir professionelle Anleger bestimmt. Sie stellt insbesondere keine
Anlage-, Steuer- oder Rechtsberatung dar. Obwohl die hierin enthaltenen Informationen mit gro3er Sorgfalt zusammengestellt wurden,
Ubernehmen wir keine — weder ausdruickliche noch stillschweigende — Gewahr fur deren Richtigkeit oder Vollstandigkeit. Wir behalten
uns das Recht vor, die hierin enthaltenen Informationen jederzeit und unangekiindigt zu andern oder zu aktualisieren. Weder ING Asset
Management (Europe) B.V., noch ein anderes Mitglied der NN-Group oder der ING-Gruppe bzw. seine Vorstandsmitglieder, leitenden
Angestellten oder Mitarbeiter haften in gleich welcher Weise fir die hierin enthaltenen Informationen oder Empfehlungen. Investitionen
sind mit Risiken verbunden. Bitte beachten Sie, dass der Wert der Anlage steigen oder sinken kann und die Wertentwicklung in der Ver-
gangenheit keine Gewahr fir die zukinftige Wertentwicklung bietet. Diese Publikation und die darin enthaltenen Informationen durfen
ohne unsere Genehmigung weder kopiert, vervielfaltigt, verbreitet noch Dritten in sonstiger Weise zuganglich gemacht werden. Fur die
Rechtsbeziehungen zwischen uns und dem Verwender dieser Publikation gilt niederlandisches Recht. Diese Publikation ist kein Angebot
fur den Kauf oder Verkauf von Wertpapieren und richtet sich nicht an Personen in Landern, in denen die Verbreitung solcher Materialien
rechtlich verboten ist. Fir den Erwerb von ING Investmentfonds sind allein die jeweiligen Verkaufsprospekte mit Risikohinweisen und
ausfihrlichen Informationen maRgeblich, die Sie kostenlos bei ING Asset Management B.V., Niederlassung Deutschland, Westhafenplatz
1, 60327 Frankfurt am Main, oder unter www.ingim.de erhalten.

Pressekontakt: Uber ING IM International*
ING Investment Management Germany ING Investment Management International (ING IM International)* ist der Asset
Birgit Stocker Manager der NN Group N.V., einer an der Borse gehandelten Aktiengesellschaft.
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ING IM International hat seinen Hauptsitz in Den Haag, in den Niederlanden und
verwaltet weltweit ca. Euro 186 Milliarden** (USD 227 Mrd.**) Assets under
Management fiir institutionelle Kunden und Privatanleger. ING IM International
beschaftigt mehr als 1.100 Mitarbeiter und ist in 17*** Landern in Europa, im
Nahen Osten, Asien und den USA vertreten.

*ING IM International wird im April 2015 zu NN Investment Partners umfirmieren.
Die Firmenbezeichnung ,ING IM International“ beinhaltet Geschéftseinheiten in
Europa, im Nahen Osten, in Singapur, Japan und US-Niederlassungen (Atlanta
und New York). ING IM International ist Teil der NN Group N.V., einer an der
Borse gehandelten Aktiengesellschaft. Sie und ihre Tochtergesellschaften
verwenden den Namen ,ING* und damit zusammenhangende Warenzeichen der
ING Groep N.V. (ING Group) mit einer entsprechenden Genehmigung. 54,6% der
NN Group sind derzeit im Besitz der ING Group.

**Stand: Q4 2014, 31. Dezember 2014
*** Einschlief3lich der eingestellten Geschaftsaktivitaten in Ungarn

Weitere Informationen erhalten Sie unter www.ingim.de und www.nn-group.com.

ING INVESTMENT MANAGEMENT

INVESTMENT VIEW 2


http://www.ingim.de/
http://www.ingim.de/
https://www.ingim.com/nnip/de/
http://www.ingim.de/
http://www.nn-group.com/

