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YTD Innerer Wert (NAV)

Schweiz: BION SW CHF 155.10 -9.1% +15.0% CHF 184.80
Deutschland: BBZA GY EUR 127.55 -9.0% +15.5% EUR 151.75
Italien: BB IM EUR 127.20 -9.1% +15.1% EUR 151.75

MARKTUBERBLICK

Der Nasdaq Biotech Index (NBI) beendete den Marz mit einem Minus von
-10.7% in USD. Der NAV von BB Biotech sank um -12.7% in USD, -12.3% in CHF
und -12.5% in EUR. BB Biotechs Aktienkurs biisste -9.4% in USD, -9.1% in CHF
und -9.0% in EUR ein. Der Biotech-Sektor wurde im Marz durch eine hohe
Volatilitat gepragt, die durch makro6konomische Ereignisse und die Nervosi-
tat Uber eine nachhaltige Preisgestaltung von Arzneimitteln getrieben
wurde. Die starken Fundamentaldaten des Sektors bleiben jedoch intakt und
BB Biotechs Portfoliounternehmen tiberzeugen in klinischer und regulatori-
scher Hinsicht nach wie vor durch positive Ergebnisse.

Die Aktiondre von BB Biotech stimmten an der Generalversammlung am
19. Mdrz 2014 einer verrechnungssteuerfreien Barmittelausschiittung von
CHF 7.00 pro Aktie zu. Ihre Auszahlung erfolgte am 26. Marz 2014. Ausser-
dem wurden die drei Verwaltungsrate wiedergewahlt.

Gilead (-14.4%, in USD) Im Marz gab der Biotech-Sektor nach, da Gilead
wegen der Preisgestaltung ihres neu eingefiihrten Hepatitis-C-Medikaments
Sovaldi in die Kritik geraten war. Drei demokratische Kongressmitglieder
verlangen in einem Schreiben von Gilead eine Rechtfertigung fiir den hohen
Preis Sovaldis. Wir erwarten nun Gileads Antwort, halten den Preis jedoch
angesichts des dusserst starken klinischen Profils des Medikaments, das be-
reits alle anfanglichen Erwartungen deutlich Ubertroffen hat, fiir
gerechtfertigt. Allerdings hat diese Preisproblematik die Sektorkorrektur im
Marz nach unserem Dafiirhalten befeuert.

Endocyte (+80.8%, in USD) veréffentlichte fir Vintafolide, ein fiir die Umset-
zung eines personalisierten Behandlungsansatzes wichtiges Wirkstoff-Kon-
jugat, positive Daten bei fortgeschrittenem Lungenkrebs und erhielt in Euro-
pa fiir das Praparat die Empfehlung fiir eine vorlaufige Zulassung zur
Behandlung von fortgeschrittenem Eierstockkrebs.

Synageva (-27.6%, in USD) und Pharmacyclics (-27.7%, in USD) mussten
neben anderen Unternehmen deutliche Einbussen wegen des Themas Preis-
gestaltung hinnehmen. Dariiber hinaus nutzten Anleger dieses Thema unse-
res Erachtens fiir Gewinnmitnahmen nach einer sehr starken Performance
der beiden Aktien wahrend der vorangegangenen Handelsperioden.

POSITIONIERUNG & AUSBLICK

Wir halten den Sektor nach wie vor fiir attraktiv bewertet. Grosskapitalisierte
Unternehmen, wie z.B. Gilead und Celgene, werden mit einem KGV fiir 2014
und 2015 von unter 20x bzw. 10-15x gehandelt. Die Pipelines enthalten
weiterhin innovative Produkte und die Fundamentaldaten bleiben stark. Wir
glauben, dass der fundamental positive Nachrichtenfluss den Sektor auch in
Zukunft treiben wird. BB Biotechs derzeitiges Portfolio ist gut aufgestellt, um
im laufenden Jahr das Potenzial wichtiger Impulstreiber auszuschopfen.
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PERFORMANCE PER 31. MARZ 2014 (dividendenadjustiert)

Wahrung 1 Monat YTD 3Jahre  15.11.93
BION swW CHF —-9.1% +15.0% +156.5% +818.9%
BBZA GY EUR -9.0% +15.5% +172.8% n.a.
BB IM EUR -9.1% +15.1% +173.4% n.a.

10 GROSSTEN POSITIONEN PER 31. DEZEMBER 2013

Celgene GGG 14.1%
Actelion NG 11.7%
Gilead NG 11.0%
Isis I 10.5%
Incyte NN 8.8%
Vertex I 4.3%
Alexion NN 4.1%
Medivation N 3.9%
Novo Nordisk [N 3.5%
Halozyme Therapeutics I 2.9%

AUFTEILUNG NACH SEKTOREN PER 31. DEZEMBER 2013

Onkologie INIEEGNG— 38.5%
Seltene Krankheiten IEEEEEG—G——_ 21.5%
Infektionskrankheiten GGG 15.8%
Kardiovaskulare Krankheiten NN 11.7%
Stoffwechselkrankheiten W 4.1%
Generics Il 3.4%
Varia I 5.0%

AUFTEILUNG NACH WAHRUNGEN PER 31. DEZEMBER 2013

USD I 77.5%
CHF I 11.7%
DKK W 4.3%

Ubrige W 6.5%
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INVESTMENT-FOKUS

BB Biotech setzt sich zum Ziel, im langfristigen Durchschnitt eine Rendite p.a.
im zweistelligen Prozentbereich zu erwirtschaften und damit nachhaltig
eine deutlich bessere Performance als die breiten Aktienindizes zu erreichen.

BB Biotech beteiligt sich weltweit an Firmen im Wachstumsmarkt innovati-
ver Arzneimittel, basierend auf moderner Biotechnologie, wobei mindestens
90% des Beteiligungswerts borsennotierte Gesellschaften betreffen. Zudem
werden selektiv Investitionen in Schwellenlandern beriicksichtigt. Das Ziel-
portfolio von BB Biotech besteht in der Regel aus 20 bis 35 Beteiligungen. Die
grossen Beteiligungen, die Top Holdings, sollen in der Regel aus flinf bis acht
Gesellschaften bestehen und nicht mehr als zwei Drittel des Portfolios aus-
machen. Maximal soll eine Beteiligung die 25-Prozent-Schwelle nicht iiber-
schreiten. Aufgrund der hohen Gewichtung im Portfolio sollen diese Top
Holdings sowohl {iber Umsatz und Gewinn verfiigen. Die kleineren Beteili-
gungen sollen aus Investitionen in Gesellschaften bestehen, welche vielver-
sprechende Produktkandidaten entwickeln.

Im Prozess der Selektion der Beteiligungen stiitzt sich BB Biotech auf die
langjahrige Erfahrung ihrer Verwaltungsrate sowie auf die Fundamental-
analyse des erfahrenen Management Teams der Bellevue Asset Manage-
ment Gruppe unter Nutzung eines Netzwerks von Arzten und Spezialisten
fir die jeweiligen Sektoren. Dabei wird ein detailliertes Finanzmodell jeder
Beteiligung erstellt, das in liberzeugender Weise das Potenzial zur Wertver-
dopplung in einem Zeitraum von vier Jahren darstellen muss. Dieses Potenz-
ial der Wertverdopplung basiert auf Innovationskraft, neuen Produkten fiir
schwerwiegende Krankheiten und einem hervorragenden Management.

ANLAGEEIGNUNG

Die Beteiligungsgesellschaft hat zum Ziel, ein langfristig attraktives und
kompetitives Kapitalwachstum zu erwirtschaften. Sie eignet sich daher
besonders fiir Anleger mit einem Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren,
die ihr Portfolio gezielt durch Anlagen im Biotechnologiesektor diversifizie-
ren wollen und bereit sind, die fiir diesen Sektor {iblichen Aktienrisiken zu
tragen.

NOTIERUNG

Borsenplatze Segment Ticker Borsenkapitalisierung

Schweizer Bérse SIX Swiss Exchange ~ BION SW CHF 1'838 Mio.

Deutsche Borse Prime Standard BBZA GY EUR 1509 Mio.
Segment, TecDax

Italienische Borse Star Segment BB IM EUR 1509 Mio.

RECHTLICHER HINWEIS

Diese Informationen sind kein Angebot zum Kauf oder zur Zeichnung von Aktien der BB Biotech AG und diirfen in
keiner Jurisdiktion verbreitet werden, wo dies gegen geltendes Recht oder Regulierungen verstosst, einschliesslich
und ohne Einschrankungen in den Vereinigten Staaten von Amerika. Die Informationen halten wir fiir verlasslich, aber
Bellevue Asset Management beziehungsweise BB Biotech garantieren nicht deren Vollstandigkeit oder Richtigkeit.
Anderungen von Meinungen und Schitzungen kénnen ohne Benachrichtigung vorgenommen werden. Bisherige
Performance ist kein Indiz fiir die zukiinftige Performance.
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FUNF GUTE GRUNDE

« Starkes Wachstum aufgrund innovativer neuer
Therapien mit hohen Margen

« Attraktive Bewertungen fiir rasch wachsende
Unternehmen

» 20-jahriger, langfristiger Track Record mit
iiberdurchschnittlicher Performance

« Langfristige Outperformance im Vergleich mit
den Industrie-Indizes

« Erfahrenes Management mit starkem Verwaltungsrat

MANAGEMENT-TEAM

Dallas Webb

Felicia Flanigan

Lydia Banziger

Dr. Stephen Taubenfeld

ALLGEMEINE ANGABEN

Dr. Erich Hunziker (Prasident)
Dr. Clive A. Meanwell
Prof. Dr. Dr. Klaus Strein

Portfolio-Management Jan Bootsma

Nathalie Isidora-Kwidama
Hugo van Neutegem
Aktiengesellschaft

9. November 1993

Art der Titel Namenaktien

Aktien im Umlauf 11.85 Mio. Namenaktien
Valorennummer (CH) 3838999

ISIN CHo038389992

WKN (D/I) AoNFN3
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