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Per 31.12.2013 Aktienkurs 1 Monat (Dezember) YTD Innerer Wert (NAV)

Schweiz: BION SW CHF 140.80 –3.2% +66.0% CHF 185.95

Deutschland: BBZA GY EUR 115.20 –2.5% +65.6% EUR 151.55

Italien: BB IM EUR 115.40 –1.6% +65.1% EUR 151.55
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MARKTÜBERBLICK

Der Nasdaq Biotech Index (NBI) schloss im Dezember +1.3% (in USD) fester. 

Der NAV von BB Biotech stieg um +2.3% in USD, +0.1% in CHF und +0.7% in

EUR. BB Biotechs Aktienkurs büsste -1.2% in USD, -3.2% in CHF und -2.5% in 

EUR ein.

2013 war ein hervorragendes Jahr für Biotech-Titel im Allgemeinen und 

BB Biotech AG im Besonderen. Mit einem Kursgewinn von +66% in CHF

schnitt die Aktie von BB Biotech fast +5% besser als ihr Referenzindex (NBI)

ab. Der NAV von BB Biotech legte +77% in CHF zu und übertraf damit die 

Benchmark deutlich um fast +16%. BB Biotech konnte ihr verwaltetes 

Vermögen bis Jahresende 2013 auf über CHF 2.1 Mrd. steigern.

Gilead (+0.4%, in USD) erhielt wie erwartet die FDA-Zulassung für Sovaldi

(Sofosbuvir). Das erfreuliche Sicherheitsprofil ermöglicht eine umfassende  

Behandlung von Hepatitis-C-Patienten (HCV). Sovaldi wurde von der FDA als 

Bestandteil einer antiviralen Kombinationstherapie zugelassen. Mit der

EU-Zulassung wird im 1. Quartal 2014 gerechnet. Sovaldi ist ein wirklich inno-

vatives Medikament, das einen Paradigmenwechsel bei der HCV-Behand-

lung herbeiführen könnte. 

Celgene (+4.5%, in USD) legte zusätzliche Daten einer Phase-III-Studie mit

Revlimid zur Behandlung des multiplen Myeloms bei neu diagnostizierten 

Patienten vor. Detaillierte Ergebnisse wurden auf der ASH-Konferenz vorge-

legt, Top-Line-Daten bereits im Juli. Celgene will die Anträge zur Zulassung

in den USA und der EU im nächsten Quartal einreichen.

Ariad (+40.9%, in USD) wird die Vermarktung und den Vertrieb ihres Leukä-

mie-Medikaments Iclusig fortsetzen, nachdem das Unternehmen sich im 

Rahmen der Wiederzulassung Iclusigs zur Erfüllung eines durch die FDA auf-

erlegten Risikomanagements und einer überarbeiteten Kennzeichnung ver-

pflichtet hatte. Die FDA hatte im Oktober wegen des Risikos arterieller 

Thrombose einen vorläufigen Verkaufsstopp für das Präparat verhängt. Wir 

begrüssen den neuen FDA-Bescheid, obwohl die neue Kennzeichnung die 

Patientenzielgruppe einschränkt. 

POSITIONIERUNG & AUSBLICK

Der Biotech-Markt bot 2013 eine sehr starke Performance und beendete 

somit ein zweites hervorragendes Jahr in Folge. Das grossartige Abschneiden 

ist vornehmlich auf klinische Studienergebnisse, Produktzulassungen und

anhaltende M&A-Aktivitäten zurückzuführen. Ungeachtet einer Neubewer-

tung während der vergangenen zwei Jahre halten wir den Sektor weiterhin

für attraktiv bewertet. Die Pipelines enthalten nach wie vor innovative 

Produkte und die Fundamentaldaten bleiben stark. Unseres Erachtens wird 

der Sektor zwar im Jahr 2014 die ausgezeichnete Vorjahresperformance ver-

mutlich nicht toppen können, sich jedoch weiterhin stark entwickeln und 

zweistellige Renditen für die Anleger erwirtschaften.

KURSENTWICKLUNG SEIT GRÜNDUNG (IN CHF)

 BB Biotech Aktienkurs BB Biotech Innerer Wert
Quelle: Bloomberg, 31.12.2013

PERFORMANCE PER 31. DEZEMBER 2013 (dividendenadjustiert)

Währung 1 Monat YTD 3 Jahre 15.11.93

BION SW CHF –3.2% +66.0% +150.1% +699.0%

BBZA GY EUR –2.5% +65.6% +155.8% n.a.

BB IM EUR –1.6% +65.1% +155.9% n.a.

10 GRÖSSTE POSITIONEN PER 30. SEPTEMBER 2013

Celgene 13.0%

Isis Pharmaceuticals 11.4%

Actelion 10.4%

Gilead 9.6%

Incyte 7.7%

Vertex Pharmaceuticals 4.5%

Alexion Pharmaceuticals 3.7%

Novo Nordisk 3.7%

Medivation 3.7%

Ariad Pharmaceuticals 2.9%

AUFTEILUNG NACH SEKTOREN PER 30. SEPTEMBER 2013

Onkologie 38.0%

Stoffwechselkrankheiten 16.0%

Infektionskrankheiten 15.0%

Kardiovaskuläre Krankheiten 10.0%

Autoimmunkrankheiten 4.0%

Übrige 17.0%

AUFTEILUNG NACH WÄHRUNGEN PER 30. SEPTEMBER 2013

USD 78.3%

CHF 10.4%

DKK 4.4%

INR 3.6%

Übrige 3.3%
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INVESTMENT-FOKUS

BB Biotech setzt sich zum Ziel, im langfristigen Durchschnitt eine Rendite p.a.

im zweistelligen Prozentbereich zu erwirtschaften und damit nachhaltig 

eine deutlich bessere Performance als die breiten Aktienindizes zu erreichen. 

BB Biotech beteiligt sich weltweit an Firmen im Wachstumsmarkt innovati-

ver Arzneimittel, basierend auf moderner Biotechnologie, wobei mindestens 

90% des Beteiligungswerts börsennotierte Gesellschaften betreffen. Zudem

werden selektiv Investitionen in Schwellenländern berücksichtigt. Das Ziel-

portfolio von BB Biotech besteht in der Regel aus 20 bis 35 Beteiligungen. Die 

grossen Beteiligungen, die Top Holdings, sollen in der Regel aus fünf bis acht

Gesellschaften bestehen und nicht mehr als zwei Drittel des Portfolios aus-

machen. Maximal soll eine Beteiligung die 25-Prozent-Schwelle nicht über-

schreiten. Aufgrund der hohen Gewichtung im Portfolio sollen diese Top

Holdings sowohl über Umsatz und Gewinn verfügen. Die kleineren Beteili-

gungen sollen aus Investitionen in Gesellschaften bestehen, welche vielver-

sprechende Produktkandidaten entwickeln. 

Im Prozess der Selektion der Beteiligungen stützt sich BB Biotech auf die 

langjährige Erfahrung ihrer Verwaltungsräte sowie auf die Fundamental-

analyse des erfahrenen Management Teams der Bellevue Asset Manage-

ment Gruppe unter Nutzung eines Netzwerks von Ärzten und Spezialisten 

für die jeweiligen Sektoren. Dabei wird ein detailliertes Finanzmodell jeder

Beteiligung erstellt, das in überzeugender Weise das Potenzial zur Wertver-

dopplung in einem Zeitraum von vier Jahren darstellen muss. Dieses Potenz-

ial der Wertverdopplung basiert auf Innovationskraft, neuen Produkten für 

schwerwiegende Krankheiten und einem hervorragenden Management.

ANLAGEEIGNUNG

Die Beteiligungsgesellschaft hat zum Ziel, ein langfristig attraktives und 

kompetitives Kapitalwachstum zu erwirtschaften. Sie eignet sich daher

besonders für Anleger mit einem Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren, 

die ihr Portfolio gezielt durch Anlagen im Biotechnologiesektor diversifizie-

ren wollen und bereit sind, die für diesen Sektor üblichen Aktienrisiken zu

tragen.

NOTIERUNG

Börsenplätze Segment Ticker Börsenkapitalisierung

Schweizer Börse SIX Swiss Exchange BION SW CHF 1‘668 Mio.

Deutsche Börse Prime Standard 

Segment, TecDax

BBZA GY EUR 1‘360 Mio.

Italienische Börse Star Segment BB IM EUR 1‘360 Mio.

RECHTLICHER HINWEIS

Diese Informationen sind kein Angebot zum Kauf oder zur Zeichnung von Aktien der BB Biotech AG und dürfen in

keiner Jurisdiktion verbreitet werden, wo dies gegen geltendes Recht oder Regulierungen verstösst, einschliesslich 

und ohne Einschränkungen in den Vereinigten Staaten von Amerika. Die Informationen halten wir für verlässlich, aber

Bellevue Asset Management beziehungsweise BB Biotech garantieren nicht deren Vollständigkeit oder Richtigkeit. 

Änderungen von Meinungen und Schätzungen können ohne Benachrichtigung vorgenommen werden. Bisherige 

Performance ist kein Indiz für die zukünftige Performance.

FÜNF GUTE GRÜNDE

• Starkes Wachstum aufgrund innovativer neuer
Therapien mit hohen Margen

• Attraktive Bewertungen für rasch wachsende
Unternehmen

• 20-jähriger, langfristiger Track Record mit
überdurchschnittlicher Performance

• Langfristige Outperformance im Vergleich mit 
den Industrie-Indizes

• Erfahrenes Management mit starkem Verwaltungsrat

MANAGEMENT-TEAM

Dallas WebbDr. Daniel Koller

Felicia Flanigan

Dr. Tazio Storni

Lydia Bänziger Dr. Stephen Taubenfeld

ALLGEMEINE ANGABEN 

Verwaltungsrat Dr. Erich Hunziker (Präsident)
Dr. Clive A. Meanwell
Prof. Dr. Dr. Klaus Strein

Portfolio-Management Jan Bootsma
Nathalie Isidora-Kwidama
Hugo van Neutegem

Juristische Struktur Aktiengesellschaft

Gründung 9. November 1993

Art der Titel Namenaktien

Aktien im Umlauf 11.85 Mio. Namenaktien

Valorennummer (CH) 3838999

ISIN CH0038389992

WKN (D/I) A0NFN3
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