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Schweiz: BION SW CHF 136.10 +6.7% +60.4% CHF 169.80
Deutschland: BBZA GY EUR 110.30 +6.4% +58.6% EUR 137.85
Italien: BB IM EUR 110.00 +6.4% +57.4% EUR 137.85

MARKTUBERBLICK

Der Nasdaq Biotech Index (NBI) beendete den Oktober mit einem Minus von
2.1% in USD. Der NAV von BB Biotech sank um -4.0% in USD, -3.9% in CHF und
-2.1% in EUR. BB Biotechs Aktienkurs legte +6.7% in USD, +6.7% in CHF und
+6.4% in EUR zu. Biotech-Aktien mussten im Berichtsmonat deutliche
Einbussen hinnehmen. Der NBI gab einige Prozentpunkte nach, wahrend
sich die Aktienmarkte im Allgemeinen recht gut entwickelten. Der S&P 500
schloss 4.6% fester (in USD). Manche der Firmen in unserem Biotech-Univer-
sum legten schwachere Drittquartalszahlen vor als erwartet, und es gab
auch einige titelspezifische Enttduschungen, so z.B. Ariad. Die Aktie der
BB Biotech AG performte im Oktober hingegen sehr gut. Sie lbertraf ihre
Benchmark (NBI) um +8.8% in USD.

Actelion (+9.4%, in USD) erhielt die vielerseits erwartete US-Zulassung fiir
Opsumit (Macitentan), das Nachfolgemedikament von Tracleer zur Behand-
lung pulmonaler arterieller Hypertonie (PAH), einer schweren Lungenerkran-
kung. Opsumits Zulassung war weitgehend erwartet worden. Als positive
Uberraschung erwies sich jedoch dessen Beipackzettel. Er enthilt keine
»Black Box“-Warnung, die auf ein mogliches Lebertoxizitatsrisiko hinweist.

Ariad (-88.0%, in USD) stiirzte nach der angekiindigten Anderung des
klinischen Entwicklungsprogramms fiir Iclusig (Ponatinib), das Leukamie-
Medikament des Unternehmens, ab. Eine Uberprl’jfung klinischer Daten
offenbarte eine Zunahme kardiovaskularer Ereignisse nach langerfristiger
Gabe Iclusigs. Daraufhin wurde die Rekrutierung von Patienten fiir alle klini-
schen Studien ausgesetzt. Zum Monatsende hat Ariad auf Anraten der FDA
dariiber hinaus den Verkauf von Iclusig vorlibergehend eingestellt.

Novo Nordisk (-1.9%, in USD) vermochte den Markt mit ihren 3Q-Zahlen und
ihrer Unternehmensprognose fiir 2014 nicht zu beeindrucken. Die Victoza-
Umsatze verfehlten die Erwartungen wegen unvorhergesehener einmaliger
Preisnachldsse. Ausserdem fiel die Unternehmensprognose fiir 2014 verhal-
tener als von den Anlegern erwartet aus. Wir halten den Ausverkauf jedoch
fir Ubertrieben, da es sich bei den Preisnachlassen um aussergewdhnliche
Massnahmen handelt und die Unternehmensfiihrung seit jeher fiir ihre
zuriickhaltenden Vorhersagen bekannt ist.

POSITIONIERUNG & AUSBLICK

Der NBI biisste im Oktober einige Prozentpunkte ein. Die Aktie von BB Biotech
AG setzte ihre seit Jahresbeginn beobachtete positive Performance auch im
Berichtsmonat fort. Fiir die letzten zwei Monate des Jahres werden zahlreiche
Daten zu Pipeline-Produkten sowie regulatorische Meldungen erwartet. Der
Fonds ist nach unserem Dafiirhalten gut aufgestellt, das damit verbundene
Wertsteigerungspotenzial auszuschopfen. Ungeachtet der insgesamt positi-
ven Wertentwicklung wahrend der vergangenen zwei Jahre erscheint uns der
Sektor nach wie vor attraktiv bewertet.
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PERFORMANCE PER 31. OKTOBER 2013 (dividendenadjustiert)

Wihrung 1 Monat YTD 3Jahre  15.11.93
BION sw CHF +6.7% +60.4% +144.7% +672.3%
BBZA GY EUR +6.4% +58.6% +168.9% n.a.
BB IM EUR +6.4% +57.4% +168.4% n.a.
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INVESTMENT-FOKUS

BB Biotech setzt sich zum Ziel, im langfristigen Durchschnitt eine Rendite p.a.
im zweistelligen Prozentbereich zu erwirtschaften und damit nachhaltig
eine deutlich bessere Performance als die breiten Aktienindizes zu erreichen.

BB Biotech beteiligt sich weltweit an Firmen im Wachstumsmarkt innovati-
ver Arzneimittel, basierend auf moderner Biotechnologie, wobei mindestens
90% des Beteiligungswerts borsennotierte Gesellschaften betreffen. Zudem
werden selektiv Investitionen in Schwellenlandern beriicksichtigt. Das Ziel-
portfolio von BB Biotech besteht in der Regel aus 20 bis 35 Beteiligungen. Die
grossen Beteiligungen, die Top Holdings, sollen in der Regel aus fiinf bis acht
Gesellschaften bestehen und nicht mehr als zwei Drittel des Portfolios aus-
machen. Maximal soll eine Beteiligung die 25-Prozent-Schwelle nicht ber-
schreiten. Aufgrund der hohen Gewichtung im Portfolio sollen diese Top
Holdings sowohl liber Umsatz und Gewinn verfiigen. Die kleineren Beteili-
gungen sollen aus Investitionen in Gesellschaften bestehen, welche vielver-
sprechende Produktkandidaten entwickeln.

Im Prozess der Selektion der Beteiligungen stiitzt sich BB Biotech auf die
langjahrige Erfahrung ihrer Verwaltungsrate sowie auf die Fundamental-
analyse des erfahrenen Management Teams der Bellevue Asset Manage-
ment Gruppe unter Nutzung eines Netzwerks von Arzten und Spezialisten
fiir die jeweiligen Sektoren. Dabei wird ein detailliertes Finanzmodell jeder
Beteiligung erstellt, das in liberzeugender Weise das Potenzial zur Wertver-
dopplung in einem Zeitraum von vier Jahren darstellen muss. Dieses Potenz-
ial der Wertverdopplung basiert auf Innovationskraft, neuen Produkten fiir
schwerwiegende Krankheiten und einem hervorragenden Management.

ANLAGEEIGNUNG

Die Beteiligungsgesellschaft hat zum Ziel, ein langfristig attraktives und
kompetitives Kapitalwachstum zu erwirtschaften. Sie eignet sich daher
besonders fiir Anleger mit einem Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren,
die ihr Portfolio gezielt durch Anlagen im Biotechnologiesektor diversifizie-
ren wollen und bereit sind, die fiir diesen Sektor {iblichen Aktienrisiken zu
tragen.

NOTIERUNG

Borsenplatze Segment Ticker Borsenkapitalisierung

Schweizer Bérse SIX Swiss Exchange ~ BION SW CHF 1'613 Mio.

Deutsche Borse Prime Standard BBZA GY EUR 1309 Mio.
Segment, TecDax

Italienische Borse Star Segment BB IM EUR 1309 Mio.

RECHTLICHER HINWEIS

Diese Informationen sind kein Angebot zum Kauf oder zur Zeichnung von Aktien der BB Biotech AG und diirfen in
keiner Jurisdiktion verbreitet werden, wo dies gegen geltendes Recht oder Regulierungen verstosst, einschliesslich
und ohne Einschrankungen in den Vereinigten Staaten von Amerika. Die Informationen halten wir fiir verlasslich, aber
Bellevue Asset Management beziehungsweise BB Biotech garantieren nicht deren Vollstandigkeit oder Richtigkeit.
Anderungen von Meinungen und Schitzungen kénnen ohne Benachrichtigung vorgenommen werden. Bisherige
Performance ist kein Indiz fiir die zukiinftige Performance.
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FUNF GUTE GRUNDE

« Starkes Wachstum aufgrund innovativer neuer
Therapien mit hohen Margen

* Attraktive Bewertungen fiir rasch wachsende
Unternehmen

« 20-jahriger, langfristiger Track Record mit
iiberdurchschnittlicher Performance

« Langfristige Outperformance im Vergleich mit
den Industrie-Indizes

« Erfahrenes Management mit starkem Verwaltungsrat
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Art der Titel Namenaktien

Aktien im Umlauf 11.85 Mio. Namenaktien
Valorennummer (CH) 3838999

ISIN CHo0038389992

WKN (D/I) AoNFN3

Investor Relations Dr. Silvia Schanz:
Telefon +41 44 267 72 66
E-Mail ssc@bellevue.ch
Claude Mikkelsen:
Telefon +4144 267 67 26
E-Mail cmi@bellevue.ch

Maria-Grazia Iten-Alderuccio
Telefon +4144 267 6714
E-Mail mga@bellevue.ch
Tanja Chicherio

Telefon +41 44 267 67 07
E-Mail tch@bellevue.ch

Verwaltungsrat

Juristische Struktur
Griindung

Media Relations

KONTAKT

BB Biotech AG

c/o Bellevue Asset Management AG
Seestrasse 16, CH-8700 Kiisnacht
Telefon +41 44 267 67 00

Fax +41 44 267 67 01
www.bbbiotech.com



