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AXA IM aktuell: Der Ausblick für High Yield Bonds 
bleibt positiv 
 
  

Die Chancen stehen gut, dass Investoren mit High Yield Bonds auch in diesem Jahr eine 
attraktive Performance erzielen können. Dieser Ansicht ist Greg Venizelos, Ökonom bei AXA 
Investment Managers (AXA IM): „Zwar könnte das Abflauen des Reflations-Trades etwas Druck 
auf die Entwicklung von High Yield Bonds im Vergleich zu Investmentgrade Bonds ausüben, 
doch der Ausblick bleibt prinzipiell positiv.“ 

 

Erstmalig seit der Brexit-Entscheidung im Juni 2016 zeigten die Unternehmensanleihemärkte im 
August dieses Jahres negative Überschussrenditen. Diese Entwicklung überrascht Venizelos 
zufolge wenig und ist angesichts der Tatsache, dass die Überschussrenditen seit Mitte 2016 
oberhalb der historischen Norm lagen, auch kein Grund zur Sorge. Unter historischer Norm 
versteht man dabei das Verhältnis zwischen den gegenwärtigen Credit Spreads und den 
Überschussrenditen in den folgenden zwölf Monaten. „Aus diesem Modell lässt sich aktuell 
ableiten, dass die Überschussrenditen von Unternehmensanleihen auch in den nächsten zwölf 
Monaten negativ ausfallen könnten. Dies passt dazu, dass wir einen leichten Anstieg der 
Spreads und zugleich auch eine mittelfristige Ausweitung der Renditeunterschiede zwischen 
High Yield Bonds und Investmentgrade Bonds erwarten“, so Venizelos weiter. „Allerdings sehen 
wir diese Entwicklung eher als willkommene Korrektur der Credit Spreads denn als Vorbote 
eines langfristigen Bärenmarkts.“ 

  

Zum Trend der Spread-Ausweitung passe auch der allmähliche Rückzug von Zentralbanken 
aus der ultralockeren Geldpolitik der vergangenen Jahre. „Wir haben es im bisherigen 
Jahresverlauf größtenteils für sinnvoll gehalten, auf den Reflations-Trend zu setzen. Nun 
erkennen wir, dass dieser Trend für den Rest des Jahres unter Druck geraten könnte.“ Dies 
gelte vor allem für die Anleihemärkte der USA, wo High Yield Anleihen im bisherigen 
Jahresverlauf gegenüber Investmentgrade-Anleihen einen schmalen Renditevorteil von 70 
Basispunkten erzielt hätten. „Dennoch sind wir nicht sonderlich besorgt über die künftige 
Entwicklung der High-Yield-Märkte. Zwar könnten High Yield Bonds gegenüber 
Investmentgrade Bonds etwas an Boden verlieren, aber der Ausblick ist insgesamt sehr günstig 
und stabil“, so Venizelos. 
 
 

Mehr Informationen zum Thema finden Sie in unserem Investment-Research: ‘Carry on’ to year-
end despite reflation trade fade  

  
  
 

- ENDE – 

https://na01.safelinks.protection.outlook.com/?url=http%3A%2F%2Fpo.st%2F77BjDP&data=02%7C01%7CSilvia.Dorsch%40edelmanergo.com%7C84d9444c020345210bd408d4f91073d3%7Cb824bfb3918e43c2bb1cdcc1ba40a82b%7C0%7C0%7C636407296459489903&sdata=UKmA68M%2FSNhT1wwnBdKDewzOiiBv9AOAOJ7%2BY5DZDoY%3D&reserved=0
https://na01.safelinks.protection.outlook.com/?url=http%3A%2F%2Fpo.st%2F77BjDP&data=02%7C01%7CSilvia.Dorsch%40edelmanergo.com%7C84d9444c020345210bd408d4f91073d3%7Cb824bfb3918e43c2bb1cdcc1ba40a82b%7C0%7C0%7C636407296459489903&sdata=UKmA68M%2FSNhT1wwnBdKDewzOiiBv9AOAOJ7%2BY5DZDoY%3D&reserved=0


 

www.axa-im.de 

AXA Investment Managers Deutschland GmbH  
Bleichstrasse 2-4, 60313 Frankfurt 

Kontakt 

Birgit Stocker 

birgit.stocker@axa-im.com 
+49 (0)69 90025 2053 
+49 (0)173 26 12 043 

 

Dr. Holger Handstein 

TeamAXAIM@edelmanergo.com 

+49 (0)221 912887 19 

 

 

 

 

Über AXA Investment Managers 

AXA Investment Managers (AXA IM) ist ein aktiver, langfristig orientierter, weltweit tätiger Multi-Asset-

Experte in der Vermögensverwaltung. Zusammen mit unseren Kunden erarbeiten wir schon heute die 

Lösungen für die Investmentherausforderungen von morgen. Dabei ist es unser Ziel, einen positiven 

Wandel für die Welt zu bewirken, in der wir alle leben. AXA IM verwaltet rund 735 Mrd. Euro Vermögen 

(Stand: Juni 2017) und ist mit über 2.450 Mitarbeitern und 29 Niederlassungen in weltweit 21 Ländern 

tätig. AXA IM gehört zur AXA-Gruppe, einem weltweit führenden Unternehmen in den Bereichen 

finanzielle Absicherung und Vermögensverwaltung. 

Besuchen Sie unsere Website www.axa-im.de. 

Folgen Sie uns auf Twitter @AXAIM  

Besuchen Sie unsere Presseseite:  https://presse.axa-im.de/  
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