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Frankfurt, 27. August 2014

AXA IM aktuell: Aussichten fur Small Caps sind wieder glinstig

e Konjunkturentwicklung und Gewinnwachstum sprechen fir Aktien mit niedriger
Marktkapitalisierung
e Anlageklasse ist nach einem Kursriicksetzer wieder guinstiger bewertet

US-amerikanische Small Caps haben sich von Dezember 2013 bis Juli 2014 schlechter entwickelt als
Aktien mit hdherer Marktkapitalisierung. Trotz dieser Underperformance sind die Experten von AXA
Rosenberg nun optimistisch fir die weitere Entwicklung der Anlageklasse: ,Investoren sollten jetzt
wieder dartiber nachdenken, in Small Caps anzulegen — insbesondere weil sie sowohl durch die Fun-

damentaldaten als auch die Entwicklung der Volkswirtschaft insgesamt beglinstigt werden.*

Ein Grund dafir, dass sich Small Caps in den zuriickliegenden Monaten um acht Prozent schlechter
entwickelt hatten als Standardwerte, seien Gewinnriickgange bei kleineren Firmen zwischen Februar
und Mitte Juni dieses Jahres. Allerdings habe sich diese Entwicklung inzwischen umgekehrt: ,Zuletzt
lieR® sich wieder eine schnelle Erholung der Unternehmensgewinne beobachten.” Als mdglichen Grund
daftr machen die Strategen von AXA Rosenberg saisonale Einflisse auf die US-Konjunktur aus:
Nach einem schwachen ersten Quartal sei die Wirtschaft im zweiten Quartal um vier Prozent gewach-

sen, die Industrieproduktion sogar um sieben Prozent.

Der zweite Grund fur die Underperformance der Small Caps seien vermeintlich hohe Bewertungen.
Diesen Faktor relativieren die Rosenberg-Experten allerdings: Zwar seien niedrig kapitalisierte Aktien
traditionell héher bewertet als Large Caps, dafir verfiigten sie aber auch Uber substanziell h6here
Wachstumsraten und boéten Investoren die Aussicht auf héhere Renditen fir die eingegangenen Risi-
ken. Zudem habe die jiingste Korrektur dazu gefuihrt, dass das Kurs-Gewinn-Verhéaltnis der Anlage-
klasse wieder zum Zehnjahresdurchschnitt zurtickgekehrt sei. Damit kénnten bald sowohl die wirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen als auch Wachstumsaussichten und die Bewertung des Sektors fur

ein Investment in Small Caps sprechen.
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AXA Investment Managers

AXA Investment Managers Paris SA (AXA IM) ist ein Multi-Experte in der Vermdgensverwaltung und gehdort zur
AXA-Gruppe, einer der grof3ten internationalen Versicherungsgruppen und bedeutendsten Vermdgensmanager
der Welt. AXA IM ist mit rund 562 Mrd. Euro (Stand: Marz 2014) verwaltetem Vermdgen einer der grof3ten in
Europa ansassigen Asset Manager. Mit gut 2.400 Mitarbeitern ist AXA IM weltweit in 21 Landern tatig.

Multi-Experte

Als Multi-Experte im Asset Management ist AXA IM in der Lage, Investmentlésungen in allen Assetklassen opti-
mal gemal den Kundenbedirfnissen zu kombinieren und damit einen signifikanten Mehrwert zu erzielen. Das
Ziel von AXA IM ist es, in jedem Bereich Marktstandards zu setzen und eine fuhrende Position einzunehmen. Das
Unternehmen ist davon Uberzeugt, dass Spezialisierung, Unabhangigkeit und Verantwortlichkeit der Fondsmana-
ger fur eine nachhaltige Performance unerlasslich sind. Deshalb entwickelt das Unternehmen Uberall dort Exper-
tenteams, wo es Uber klare Wettbewerbsvorteile verfugt.

Weitere Informationen zu AXA Investment Managers unter www.axa-im.de

Allgemeine Hinweise: Die hier von AXA Investment Managers Deutschland GmbH bereitgestellten Informationen stellen kein Angebot zum Kauf,
Verkauf oder zur Zeichnung von Fondsanteilen bzw. Finanzinstrumenten oder ein Angebot fur Finanzdienstleistungen dar. Ein Kauf von
Fondsanteilen erfolgt ausschlieBlich auf Basis der jeweils glltigen Verkaufsprospekte und den darin enthaltenen Informationen. Die
Verkaufsprospekte, wesentlichen Anlegerinformationen (K1ID) und Jahres- und Halbjahresberichte erhalten Sie kostenlos fir Deutschland bei AXA
Investment Managers Deutschland GmbH, BleichstraBe 2-4, 60313 Frankfurt/Main oder unseren Vertriebspartnern sowie unter www.axa-im.de
bzw. fur Osterreich bei der jeweiligen Zahl- und Informationsstelle sowie unter www.axa-im.at. Verwendung: Dieses Dokument dient ausschlieRR-
lich der Presseinformation. Wir weisen dringend darauf hin, dass diese Pressemitteilung nicht den Anforderungen der Richtlinie 2004/39/EG
(MIFID) und der zu dieser ergangenen Richtlinien und Verordnungen sowie des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) und der Wertpapierdienst-
leistungs- Verhaltens- und Organisationsverordnung (WpDVerOV) entspricht. Das Dokument ist damit fir jegliche Form des Vertriebs, der Bera-
tung oder der Finanzdienstleistung, insbesondere durch Wertpapierdienstleistungsunternehmen, nicht geeignet. Haftungsausschluss: Die in
diesem Dokument enthaltenen Informationen, Daten und Zahlen beruhen auf unserem Sach- und Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung.
Eine Haftung oder Garantie fur die Aktualitét, Richtigkeit und Vollstéandigkeit der zur Verfugung gestellten Informationen wird nicht ibernommen.
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