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Globale Anleihen stiutzen den Werterhalt der Kapitalanlage

»Das vergangene Jahr war sowohl in der Eurozone als auch in den USA von finanzpolitischen Turbulenzen gepragt.
In Europa stand vor allem der Verlauf der Eurokrise im Vordergrund®, so Dr. Detlev Kleis, Renten-Fondsmanager bei
UBS Global Asset Management, zu der Entwicklung der internationalen Anleihemarkten in 2012. Das bedeutendste
Ereignis war dabei die Ankiindigung des Préasidenten der Europaischen Zentralbank Mario Draghi Ende Juli in
London. Darin sicherte die Notenbank zu, auch weiterhin die notwendigen MaBnahmen zur Stabilisierung der
Wahrungsunion zu treffen. Das im September prasentierte Anleihekaufprogramm (Outright Monetary Transactions —
OMT) hat maBgeblich zu einer Beruhigung der Lage beigetragen. In den USA ging es 2012 vor allem um das hohe
Budgetdefizit und die Diskussionen um das Einsparpotenzial bzw. Steuererhéhungen (,Fiscal Cliff*). Die
MaBnahmen der US-Notenbank Fed mit der Zusage, monatlich Anleihen im Wert von rund 80 Milliarden USD zu
kaufen, sowie die ersten Ergebnisse der Verhandlungen um das Haushaltskliff haben die Situation ein wenig
entspannt. Aber wie in Europa gilt auch hier: Die Krise selbst ist noch nicht ausgestanden, wie Dr. Kleis zu bedenken
gibt. So wird das neue Jahr wenig an den allgemeinen Bedingungen fiir Staatsanleihen &ndern: Ein geringes
Wachstum und eine moderate Inflation werden weiterhin fiir ein Niedrigzinsumfeld sorgen.

In den meisten Emerging Markets hingegen verlief das Jahr 2012 positiv — Tendenz gleichbleibend. Staatsanleihen
aus diesen wirtschaftlich aufstrebenden Landern haben im letzten Jahr sehr gut abgeschnitten. Aktuell betragen bei
den in US-Dollar begebenen Anleihen die Renditen im Schnitt 4,7 Prozent — im Vergleich zu den Renditen von
Staatsanleihen hoher Bonitat aus den Industriestaaten immer noch ein guter Wert. So sind qualitativ hochwertige
Staatsanleihen europdischer Lander wie beispielsweise die deutsche Bundesanleihe derzeit so gering verzinst, dass
sich eine Anlage nicht empfiehlt. Ahnliches gilt fiir die Papiere aus den USA. Bessere Renditen aber auch héheres
Risiko bringen hingegen Staatsanleihen aus ltalien oder Spanien: Die zehnjéhrigen Staatsanleihen werden in ltalien
derzeit mit 4,8 Prozent, in Spanien mit 5,1 Prozent (Stand: 04. Marz 2013) verzinst. Ob diese Werte so bleiben,
hangt maBgeblich von der Entwicklung in der Eurozone ab: Sowohl eine weitere Stabilisierung als auch eine
neuerliche Eskalation der Krise werden die Anleihezinsen beeinflussen.

»Im Vergleich zu Staatsanleihen bieten Unternehmensanleihen in Europa und den USA deutlich bessere Renditen.
Angesichts der auch historisch gesehen guten Renditeaufschlage und dem geringen Ausfallrisiko werden
Unternehmensanleihen mit guter Bonitét damit firr sicherheitsbewusste Investoren zunehmend interessanter. Auch
bei Unternehmen mit niedriger Bonitat kompensieren die Renditeaufschldge derzeit das Risiko — damit bleiben
Hochzinsanleihen ebenfalls attraktiv®, so Dr. Kleis zur weiteren Entwicklung der internationalen Anleihemarkte.

Fondsmanagerinterview: Attraktive Renditen mit globalem Anleiheportfolio

Wie Anleger erfolgreich an den Entwicklungen auf den internationalen Anleihemérkten teilhaben und solide Renditen
erzielen kénnen, zeigt zum Beispiel der seit 1990 bestehende UBS (D) Rent-International Fonds. Wie er funktioniert,
erlautert Dr. Detlev Kleis, der den Fonds seit zehn Jahren betreut.
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Herr Kleis, was ist das Besondere an lhrem Fonds?

Mit dem UBS (D) Rent-International investieren wir in die globalen Anleihemarkte und in Wahrungen. Der Fonds
zeichnet sich zudem durch das aktive Management aus: Wir lberprifen regelmaBig die Allokation, die Laufzeit, die
einzelnen Titel und die Wahrungen. Dabei profitieren wir von unserem globalen Netzwerk: Rund 41 Analysten und
70 Portfoliomanager in elf Landern rund um den Globus unterstiitzen uns mit ihrem Know-how. Durch ihre Préasenz
vor Ort haben wir einen direkten Zugang zu den jeweiligen Markten.

Seit Auflegung des Fonds sind wir mit dieser aktiven Strategie sehr erfolgreich: So konnten wir in den letzten flnf
Jahren die Benchmark Ubertreffen und eine Rendite von 6,9 Prozent pro Jahr fir unsere Anleger erwirtschaften.
Dabei weist der Fonds deutlich geringere Ertragsschwankungen als vergleichbare Produkte auf.

Wir achten zudem darauf, das Wahrungsrisiko gering zu halten. Unser Fonds bietet sowohl in Bezug auf die
Herkunft der Anleihen als auch auf die Wahrungen ein gut diversifiziertes Portfolio. Fir Anleger hat das den Vorteil,
dass sie sowohl Zinsertrage als auch potenzielle Kursgewinne erreichen kdnnen.

Welche Anleihen befinden sich im Portfolio des UBS (D) Rent-International?

Angesichts des aktuellen Niedrigzinsniveaus bei Staatsanleihen guter Qualitat legen wir unseren Schwerpunkt auf
Unternehmensanleihen mit einem Durchschnittsrating im Investment-Grade-Bereich. Diese kommen aus Europa und
den USA. Seit einigen Jahren haben wir auch Staatsanleihen aus Schwellenlandern im Portfolio — diese machen
etwa 25 Prozent aus. Zur Reduktion von Verlustrisiken haben wir bereits 2011 die Duration auf etwa vier Jahre
verkirzt.

Wie sehen Sie die Entwicklung des Anleihemarktes in diesem Jahr?

Angesichts der geringen Zinsen werden in diesem Jahr wahrscheinlich niedrigere Gewinne erzielt als 2012. Was
bleibt, ist die Sicherheit: Kaum eine andere Assetklasse ermdglicht eine derartige Verlustbegrenzung. Fur
risikoscheue Anleger ist ein Investment in Anleihen daher auch 2013 eine gute Wahl — gerade im Rahmen eines
global orientierten Fonds, der natirlich weitaus mehr Chancen bieten kann als beispielsweise eine nur auf Europa
beschrankte Anlage.

Welche Entwicklung auf den globalen Anleihemdrkten beschéftigt Sie gerade besonders? Welche Anlageidee
bereiten Sie daraus vor?

Die im Januar leicht gestiegenen Zinsen im Euroraum und in den USA kdénnten mdglicherweise auf eine
Trendumkehr hinweisen. Deshalb befassen wir uns im Moment vor allem mit der Risikominimierung des Fonds. Zur
Verringerung des Zinsrisikos diskutieren wir derzeit, ob wir die durchschnittliche Restlaufzeit des Fonds weiter
verklrzen.
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Der Fonds im Uberblick

Fonds UBS (D) Rent-International

ISIN: DE0009752519

WKN: 975251

Auflagedatum: 02. Januar 1990

Fondsmanager: Dr. Detlev Kleis / Hans Frank

Fondswéahrung: EUR

Gesamtfondsvermdgen (Euro in Mio.): | 39,41 EUR

Vergleichsindex: Customized Barclays Capital Global Agg. 1-10 Jahre & JPM EMBI
Gobal

Verwaltungsgebuhr: 1,14 % p.a.

Stand: Januar 2013

Uber UBS Global Asset Management:

UBS Gilobal Asset Management, ein Unternehmensbereich von UBS, ist ein bedeutender Vermdgensverwalter mit gut
diversifizierten Geschaftssparten iber verschiedene Regionen, Aktivitdten und Vertriebskanale hinweg. Wir bieten
Anlagelésungen und -stile in allen wichtigen traditionellen und alternativen Anlagekategorien. Hierzu zahlen Aktien,
Anleihen, Devisen, Hedge Fonds, Immobilien-, Infrastruktur- und Private-Equity-Anlagen, die auch zu Multi-Asset-
Strategien zusammengefasst werden kdénnen.

Mit Stand zum 31. Dezember 2012 verwaltet UBS Global Asset Management ein Kundenvermégen in Héhe von rund
581 Milliarden CHF. Das Unternehmen ist weltweit eines der gréBten ,Fund of Hedge Funds“-Anleger und Immobilien-
Vermdgensverwalter. Mit rund 3.800 Mitarbeitern in 24 Landern ist UBS Global Asset Management ein globales
Unternehmen, das Uber Geschéftsstellen in London, Chicago, Frankfurt, Hartford, Hongkong, New York, Paris, Singapur,
Sydney, Tokio und Zirich verfiigt.

Marktkompass ist eine Veroéffentlichung der UBS Deutschland AG, Global Asset Management, zu Marketing- und
Informationszwecken.

Weitere Verdffentlichungen von UBS Global Asset Management finden Sie unter:
www.ubs.com/1/g/globalam/emea/germany/news.html

Bei Riickfragen:

UBS Deutschland AG public imaging - Finanz-PR & Vertriebs GmbH

Global Asset Management Caroline Harms/ Kathrin Heider/ Juliane Lungershausen
Head of Marketing Tel.: +49-(0)40-40 19 99 -23/ -26/ -25

Miriam Howard E-Mail: harms@publicimaging.de/ heider@publicimaging.de/
Tel.: +49-(0)69-1369 5128 lungershausen@publicimaging.de

E-Mail: miriam.howard@ubs.com
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Fir Marketing- und Informationszwecke von UBS. UBS Fonds deutschen Rechts. Vertreter in Deutschland fir UBS
Fonds auslandischen Rechts: UBS Deutschland AG, Bockenheimer LandstraBe 2-4, 60306 Frankfurt am Main.
Investitionen in diesem Produkt sollten nur nach griindlichem Studium des aktuellen Prospekts erfolgen. Prospekte,
wesentliche Anlegerinformationen, die Satzung bzw. Vertragsbedingungen sowie die Jahres- und Halbjahresberichte der
UBS Fonds kénnen kostenlos bei UBS Deutschland AG bzw. bei UBS Global Asset Management (Deutschland) GmbH,
Bockenheimer LandstraBBe 2-4, 60306 Frankfurt am Main angefordert werden. Anteile der erwahnten UBS Fonds dirfen
innerhalb der USA weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden. Die genannten Informationen sind weder als
Angebot noch als Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf irgendwelcher Wertpapiere oder verwandter Finanzinstrumente zu
verstehen. Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fir kiinftige Ergebnisse. Die dargestellte
Performance lasst mégliche bei Zeichnung und Riicknahme von Anteilen erhobene Gebiihren und Kosten
unberlicksichtigt. Geblihren und Kosten wirken sich nachteilig auf die Performance aus. Sollte die Wahrung eines
Finanzprodukts oder einer Finanzdienstleistung nicht mit Ihrer Referenzwéhrung bereinstimmen, kann sich die Rendite
aufgrund der Wahrungsschwankungen erhéhen oder verringern. Diese Informationen berlcksichtigen weder die
spezifischen oder kiinftigen Anlageziele noch die steuerliche oder finanzielle Lage oder die individuellen Bedlrfnisse des
einzelnen Empfangers. Dieses Dokument enthalt ,zukunftsgerichtete Aussagen®, die unter anderem, aber nicht nur, auch
Aussagen Uber unsere kiinftige Geschéaftsentwicklung beinhalten. Wahrend diese zukunftsgerichteten Aussagen unsere
Einschétzung und unsere Geschéftserwartungen ausdriicken, kénnen verschiedene Risiken, Unsicherheiten und andere
wichtige Faktoren dazu fihren, dass die tatséchlichen Entwicklungen und Resultate sich von unseren Erwartungen
deutlich unterscheiden. Die Angaben in diesem Dokument werden ohne jegliche Garantie oder Zusicherung zur Verfligung
gestellt, dienen ausschlieBlich zur Informationszwecken und sind lediglich zum persénlichen Gebrauch des Empféngers
bestimmt. Quelle fir sdmtliche Daten und Grafiken (sofern nicht anders vermerkt): UBS Global Asset Management.

© UBS 2013. Das Schliisselsymbol und UBS gehéren zu den geschitzten Marken von UBS. Alle Rechte vorbehalten.
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