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Investment News
UBS: In den Schwellenlandern entsteht
eine solide Dividendenkultur

Frankfurt am Main, Marz 2012

Frankfurt, 13. Marz 2012 — In den Emerging Markets etabliert sich eine Kultur der Dividendenausschattung. , Bei
Anlagestrategien, die gezielt in Schwellenldnderaktien mit hohen Dividenden investieren, gibt es hervorragende
Einstiegschancen”, sagt Projit Chatterjee, Portfoliomanager des UBS Emerging Markets High Dividend Fund (ISIN:
LU0625543631). , Viele Unternehmen aus Landern wie Taiwan, Brasilien oder Sidafrika wachsen solide und profi-
tabel, so dass sie hohe Dividenden ausschitten kdnnen”, so Chatterjee weiter. Der Grund: , Unternehmen aus
Schwellenlandern weisen in ihren Bilanzen eine vergleichsweise niedrige Verschuldung auf und verfliigen Gber
ausreichend liquide Mittel zur Finanzierung nachhaltiger Dividendenzahlungen”, erklért Chatterjee. Unternehmen
aus Schwellenlandern hatten ihre Verschuldung im Laufe der vergangenen zehn Jahre bestandig verringert. Der
Nettoverschuldungsgrad (gewichteter Durchschnitt) liege bei circa 20 Prozent und damit deutlich unter demijeni-
gen von Unternehmen aus Industrieldndern: Dieser betrage rund 50 Prozent.

Von stabilen Dividendenzahlungen profitieren

.Bei der Ausschittungsquote besteht noch Spielraum nach oben, da immer mehr Unternehmen aus Schwellen-
landern in eine reife Wachstumsphase eintreten”, betont Chatterjee. Die Ausschiittungsquote in den Schwellen-
landern liege mit 31 Prozent immer noch sechs Prozentpunkte unter dem weltweiten Durchschnitt. AuBerdem
hatten Schwellenlanderunternehmen in den vergangenen zehn Jahren stabile Ausschittungsquoten zwischen
circa 30 und 45 Prozent verzeichnet, so dass hier mit einem erneuten Anstieg zu rechnen sei.

In Schwellenléndern entwickelt sich eine Dividendenkultur

Vergleichsweise hohe Dividenden schiitten taiwanische oder brasilianische Unternehmen bereits heute aus. Un-
ternehmen aus beiden Landern sind deshalb auch besonders stark im Fondsportfolio von Chatterjee gewichtet.
Aber auch viele stdafrikanische Unternehmen schitteten ihre Gewinne aus. In den ersten Monaten seit der Lan-
cierung des UBS Emerging Markets High Dividend Fund im Mai 2011 konnten vor allem Unternehmen aus traditi-
onell defensiven Sektoren, wie der Telekommunikation, mit Blick auf die Dividenden Gberzeugen. Den Telekom-
munikationssektor hat Chatterjee mit rund 25 Prozent im Gesamtportfolio gewichtet. Die konsequente Diversifi-
zierung Uber verschiedene Lander, Sektoren und Wahrungen senkt das Anlagerisiko.

.Schwellenlanderaktien sind eine gute Maglichkeit fir den Kunden sein Kapital zu mehren und einen dauerhaften
Einkommensstrom zu erzielen”, sagt Chatterjee. Doch um eine erfolgreiche Dividendenstrategie in den Emerging
Markets umsetzen zu kénnen, bedirfe es genauer Marktkenntnisse. ,,In Landern wie Indien oder Korea entwickelt
sich die Dividendenkultur erst noch”, sagt Chatterjee. Dort wiirden die Gewinne bislang typischerweise reinves-
tiert, um das weitere Wachstum voranzutreiben. ,Die Unternehmen in diesen Landern beobachten wir genau. Wir
erweitern unser Portfolio, sobald die Unternehmen anfangen, ihre Gewinne auszuschitten.”

Chance auf einen nachhaltig wachsenden Einkommensstrom

Aus wirtschaftlicher Sicht dirfte sich das Wachstum in den Schwellenlandern weiter positiv entwickeln: Die dorti-
gen Volkswirtschaften zeichnen sich durch solide Fundamentaldaten aus. Flr diese Entwicklung sprechen laut
Chatterjee unter anderem die niedrige Verschuldung auf Staats-, Unternehmens- und Haushaltsseite sowie die
positive demografische Entwicklung und der zunehmende Binnenkonsum.
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Weitere Veroffentlichungen von UBS Global Asset Management finden Sie unter:

www.ubs.com/deutschlandfonds
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