Die Weltwirtschaft in Bildern Marz 2016

Prognosen sagen Abkuhlung voraus

Die Wirtschaft wachst weiter — allerdings deuten unsere Prognosen auf weniger Wachstum und Inflation.

Geringere Inflationsprognosen fur die Industrielénder,
da man die niedrigeren Olpreise berlicksichtigt. In den
Schwellenlandern liegt die erwartete Inflation héher, weil
ihre Wahrungen abwerten.

Inflation

Globale Wachstumsprognosen flir 2016 gesenkt: vor
allem wegen Abwartskorrekturen fir die USA, Japan
und die Schwellenlénder.

Wachstum Bruttoinlandsprodukt
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Aktivitét in diesen Landern unterstiitzend wirken.

Europa erzielt weiterhin solide und bestandige Wachstumsraten bei Gberschauberen politischen Risiken.

Die Prognose flr das Bruttoinlandsprodukt wurde flr Inflationsprognose in der Eurozone fur 2016 liegt
2016 von 1,5 % auf 1,4 % korrigiert; unsere Prognose aufgrund der niedrigen Olpreise bei 0,7 %.
flr 2017 bleibt unverandert.
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mn secee & & Bei Prognosen zum britischen Wachstum halten wir uns wegen der Un-
EARS GroB- Europa gewissheit in Bezug auf den Brexit und erneute SparmaBnahmen zuriick.

britannien

China: Flaute aufgrund niedriger Olpreise und der Wahrungsabwertung

~~ Brasilien: BIP-Rlckgang 2016, danach positives Wachstum fir 2017, sobald sich die Wirtschaft erholt

6'6 Indien: Kontinuierliche Beschleunigung; Qualitat des Wachstums und der Datenbasis fir die ,wachstumsstarks-
te Volkswirtschaft 2015 eher zweifelhaft
Russland: Olschock weitgehend tberstanden, fiir 2017 schwach positives Wachstum erwartbar

Wachstum Bruttoinlandsprodukt Inflation
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Marketingmaterial

Schroders

Zentralbankprognosen

Das unsichere wirtschaftliche Umfeld zwingt
Regierungen zu reagieren. Die Zentralbanken
kénnen und werden mehr tun.

US-Notenbank (Federal Reserve):
Zinserhdohung verschoben (nicht
aufgehoben)

@ Erwarteter Zinsschritt

vermutlich von Marz auf
Juni und Dezember ver-
J

schoben. Hintergrund ist
das schwéchere globale
Wachstum.

Bank of Japan:
Zinssenkungen zu erwarten

Die japanische Notenbank
wird die Zinsen voraus-
sichtlich auf -0,25 % bis
Ende 2016 und auf -0,5 %
bis Ende 2017 senken.
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Europaische Zentralbank:
Zinssenkungen zu erwarten
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Die EZB durfte die Zinsen
in diesem Jahr weiter
absenken und der Einla-
genzins auf -0,5 % fallen.
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Bank of England:
vorsichtiger

Die Bank of England
durfte vorsichtig handeln,
ihre Zinserhéhung auf
November verschieben
und danach nur zwei
Zinsschritte vornehmen
(Zinsniveau von 1 % im
Februar 2017).
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Chinesische Zentralbank:
Zinssenkungen zu erwarten

Die Zentralbank senkte
letzten Monat den Min-
destreservesatz’; dieser
konnte 2016 um weitere
2 % sinken, parallel zu
einer Senkung des Zins-
niveaus.
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'Die BRIC-Staaten sind eine Vereinigung aufstrebender Volkswirtschaften. Die Abkdrzung ,BRIC* steht flir die Anfangsbuchstaben der Staaten Brasilien, Russland, Indien, China. 2Die Mindestreserve entspricht dem (prozentualen) Anteil
der Einlagen, den die Banken in liquiden Mitteln vorhalten miissen. Sie wird von der Zentralbank des jeweiligen Landes festgelegt. Quelle: Schroders. Stand: Mérz 2016.

Wichtiger Hinweis: Dieses Dokument dient nur zu Informationszwecken. Das Material ist nicht als Angebot oder Werbung fiir ein Angebot gedacht, Wertpapiere oder andere in diesem Dokument beschriebene verbundene Instrumente
zu kaufen. Keine Angabe in diesem Dokument sollte als Empfehlung ausgelegt werden. Individuelle Investitions- und/oder Strategieentscheidungen soliten nicht auf Basis der Ansichten und Informationen in diesem Dokument erfolgen.
Die Zeichnung von Anteilen an der Gesellschaft kann nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts und des letzten gepriiften Jahresberichts (sowie des darauf folgenden ungepriften Halbjahresberichts, sofern verdffentlicht)
erfolgen. Weitere fondsspezifische Informationen kénnen dem aktuellen ausflihrlichen sowie dem vereinfachten Verkaufsprospekt (bzw. Kundeninformationsdokument — KID) entnommen werden, die kostenlos und in Papierform bei
den Zahl- und Informationsstellen in Deutschland (UBS Deutschland AG, OpernTurm, Bockenheimer LandstraBe 2-4, D-60306 Frankfurt am Main sowie Schroder Investment Management GmbH, Taunustor 1, 60310 Frankfurt am
Main [nur Informationsstelie]) und in Osterreich (Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 9, A-1030 Wien, Osterreich) in deutscher Sprache erhéltiich sind. Investitionen in die Gesellschaft sind mit Risiken verbunden, die im
Verkaufsprospekt ausflhrlicher beschrieben werden. Die in der Vergangenheit erzielte Performance gilt nicht als zuverlassiger Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Anteilspreise und das daraus resultierende Einkommen
koénnen sowohl steigen als auch fallen; Anleger erhalten eventuell den investierten Betrag nicht zuriick. Schroders hat in diesem Dokument eigene Ansichten und Meinungen zum Ausdruck gebracht. Diese kénnen sich
andern. Herausgegeben von Schroder Investment Management, Taunustor 1, 60310 Frankfurt am Main. Fir lhre Sicherheit kann die Kommunikation aufgezeichnet oder tUberwacht werden. Die in diesem Dokument aufgefiihrten
Prognosen basieren auf statistischen Modellen, die auf einer Reihe von Annahmen basieren. Prognosen unterliegen einem hohen Grad an Unsicherheit bezlglich zukunftiger Wirtschafts- und Marktfaktoren, welche die tatséchliche
zukUnftige Wertentwicklung beeinflussen kénnen. Die Prognosen werden Ihnen zu informativen Zwecken mit Stand des heutigen Datums zur Verfligung gestellt. Unsere Einschétzungen kénnen sich je nach den zugrunde liegenden
Annahmen wesentlich andern — beispielsweise aufgrund von Anderungen der Wirtschafts- und Marktbedingungen. Wir tbernehmen keine Verpflichtung, Sie tiber Aktualisierungen oder Anderungen unserer Daten zu informieren, wenn

sich Wirtschafts- und Marktbedingungen sowie Modelle oder andere Faktoren &ndern.

0316/DE



