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7,9
Langfristiger Kapitalzuwachs und Ertrag durch die Anlage in Investmentfonds, die in weltweit

Durchschnittlicher Ertrag p.a. gehandelte Aktien und Schuldverschreibungen sowie in liquide Mittel investieren, und durch die
19 direkte Anlage und/oder die Anlage Uber Finanzderivate in diesen Vermdgenswerten, um das

’ Marktrisiko des Fonds abzusichern oder zu erhdhen, indem entweder Netto-Long- oder Netto-Short-

= Positionen in Finanzderivaten eingegangen werden. Der Fonds kann ein Engagement in Immobilien,
Hochster Monatsertrag Private Equity und Rohstoffen eingehen, indem er in Wertpapiere (einschliellich Investment Trusts
6,9 und REITs), derivative Finanzinstrumente auf Finanzindizes und Investmentfonds (einschliellich

. . bdérsengehandelter Fonds), die in diesen Anlageklassen anlegen, investiert.
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Fondsmanager Wertentwicklung (%) Jahr Monat Monate Monate 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre Seit Auflage
Johanna Kyrklund & Michael Spinks Fonds 18 07 3.2 18 4.0 256 43 79
Al 4o Fond MSCI World Hedged to EUR 57 42 -4.8 57 3,2 296  -20,9 -45

utlage des Fonds Core HICP 06 00 2,0 11 1,6 4,0 7,5 97
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Die in der Vergangenheit erzielte Performance gilt nicht als zuverlassiger Hinweis auf kiinftige Ergebnisse.
Anteilspreise und das daraus resultierende Einkommen kénnen sowohl steigen als auch fallen; Anleger
erhalten eventuell den investierten Betrag nicht zuriick.

Alle Angaben zur Fondsperformance verstehen sich auf der Grundlage der Nettovermdgenswerte bei
Wiederanlage der Nettoertrage. Bei Anteilsklassen, die nach dem Auflagedatum des Fonds eingerichtet wurden,
wird die in der Vergangenheit erzielte Wertentwicklung auf Basis der Performance einer bereits bestehenden
Anteilsklasse des Fonds simuliert, wobei der Unterschied in der Gesamtkostenquote (TER) beriicksichtigt wird,
und gegebenenfalls einschlieBlich der Auswirkungen von Performancegebihren.

Die Angaben fir Kerninflation (Core HICP) sind auf dem Stand 1 Monat vor dem Berichtsdatum. Der Core HICP
wird von Eurostat geliefert und steht fiir die Inflation innerhalb der EU ohne Energie, Nahrungsmittel, Alkohol und
Tabak. Das langerfristige Renditeziel besteht darin, den HICP um 5% jéhrlich zu Ubertreffen.

Zwischen dem Fonds und dem Vergleichsindex kénnen sich gewisse Unterschiede in der Wertentwicklung
ergeben, da die Wertentwicklung des Fonds nicht zum gleichen Zeitpunkt ermittelt wird wie die des
Vergleichsindex. Die Indexentwicklung ist in der Wahrung der Anteilsklasse angegeben. Privatpersonen kénnen
nicht direkt in einen Index investieren.

Quelle: Schroders
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Die Morningstar Ratings stammen von Morningstar.
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Markt- und
Portfolioruckblick

Marktriickblick

- Obwohl das Unsicherheitsniveau im Juni durch eine Reihe von Faktoren anstieg, erzielten
risikoreiche Anlagen im Monatsverlauf allgemein héhere Renditen, was auf das marktfreundliche
Ergebnis der griechischen Wahlen und den Optimismus in Verbindung mit dem EU-Gipfel am
Monatsende zurlckzufiihren war.

- Zur Monatsmitte waren die spanischen Anleiherenditen deutlich gestiegen und die Renditen
10-jahriger Anleihen lagen zeitweise bei liber 7%. Die spanische Regierung war gezwungen, Hilfen
fur ihre Banken anzufordern. Die Bedenken der Anleger hinsichtlich der Details des von Europa
angekundigten Rettungspakets fur Spanien fiihrten dazu, dass die nachfolgende Erholungsrally nur
von kurzer Dauer war.

- Gegen Ende des Monats wurde auf dem EU-Gipfel in Briissel beschlossen, dass die Mittel der
Rettungsfonds der Eurozone auch fur die Rekapitalisierung spanischer Banken und den Kauf
italienischer Anleihen benutzt werden kénnen. Das Abkommen hatte eine Rally bei Aktien, den
héchsten Tagesgewinn des Euro der vergangenen acht Monate sowie einen Riickgang der
Renditen spanischer und italienischer Anleihen zur Folge.

- Das zweite Schlisselereignis in Europa in diesem Monat war der Wahlsieg der Nea Dimocratia in
Griechenland, die das Rettungspaket befiirwortet. Dieses machte einen bevorstehenden Austritt
Griechenlands weniger wahrscheinlich und brachte das von den Markten gewunschte Ergebnis.

- Die Aktienrenditen in Europa verzeichneten einen Anstieg, da der EuroStoxx50 Index im
Monatsverlauf um 7,3% und der spanische IBEX 35 Index um 16,6% zulegte. Der Nikkei 225 Index
verzeichnete am Monatsende ein Plus von 5,4%, wahrend der S&P 500 und der FTSE All Share
Index im Monatsverlauf 4,0% bzw. 4,5% stiegen. Die Schwellenméarkte verzeichneten (gemessen
am MSCI EM TR-Index in Landeswahrung) einen Gewinn von 3,9%.

- Die Renditen von US-Schatzanleihen und deutschen Bundesanleihen, die als sicherer Hafen
gelten, verzeichneten einen Anstieg, da die Risikobereitschaft zunahm und Anleger positiv auf die
guten Meldungen aus Europa reagierten. Die Rendite 10-jahriger US-Schatzanleihen stieg von
1,56% auf 1,65% und die Rendite 10-jahriger deutscher Bundesanleihen stieg von 1,20% auf
1,58%.

- Im Monatsverlauf erholten sich die Rohstoffmarkte durch den Anstieg des DJ-UBS Broad Market
Total Return Index um 5,5%.

Portfolioriickblick

- Wir stockten das Gesamtengagement des Fonds in Aktien um 2,7% auf und beendeten den Monat
mit einem Anteil von 41,2%. Wir erh6hten unsere Gewichtung europaischer Aktien, da die
Bewertungen einen GroRteil der schlechten Nachrichten bereits vorwegnehmen.

- Wahrend wir insgesamt eine etwas starkere Gewichtung von Qualitat beibehalten, stockten wir
unsere Kernaktienbestande im Schroder ISF Quantitative Equity Product (QEP) Global Active Value
und Schroder ISF QEP Global Quality auf.

- Wir erhdhten unsere Gewichtung in Futures des Volatilitatsindex (VIX). Der VIX wird anhand von
Optionen auf den S&P500 berechnet, um den Wert der erwarteten Volatilitat Gber einen Zeitraum
von 30 Tagen zu erhalten. Er wird als "Angstbarometer" bezeichnet, denn bei hohen Werten
herrscht eine hohe Nervositat an den Markten, wahrend sich die Markte bei niedrigen Werten ruhig
verhalten. Als Anlageklasse korreliert die Volatilitat tendenziell negativ mit risikoreichen Anlagen und
dirfte im Falle eines Ausverkaufs bei risikoreichen Anlagen positive Renditen erzielen.

- Aufgrund der mit Rohstoffen verbundenen zyklischen Risiken bleiben wir bei dieser Anlageklasse
vorsichtig und belieRen die Allokation im Monatsverlauf insgesamt unverandert.

- Bei Wandelanleihen nahmen wir einige Gewinne mit und verringerten die Gewichtung auf 4,0%.

Portfoliostruktur (%)

Die Palette der Anlageklassen basiert auf internen
Leitlinien und kann sich éandern.

Sektor Aktuelle Gewichtung AnIanaellfgzsd:r:
Aktien 41,2 25-75
Hochverzinsliche Wertpapiere & Einkommen 15,2 0-25
Absolute Return 8,2 0-30
Rohstoffe 7,3 0-20
Infrastruktur 6,0 0-10
Volatility Strategy 4,5 0-10
Schwellenlénder-Anleihen 4.4 0-25
Private Equity 3,5 0-5
Immobilien 1,5 0-10
Wandelanleihen 4,0 0-20
Aktienoptionen 0,1

Liquide Mittel 4.1 0-25




Strategic Solutions Schroder Global Diversified Growth Fund

Wahrungsgewichtung Euro I -
(0/0) USD/HKD I ;

Schwellenlander - 55
Pfund Sterling l 2,7

) N L ) ) Yen I 24
Die Basiswahrung wird in EUR angezeigt, und die
oben angegebenen Wahrungspositionen stellen die Kanadischer Dollar I 1,1
aktiven Wahrungsansichten dar. Bei abgesicherten
Anteilsklassen ist die Basiswahrung des Fonds i _20
vollsténdig in der Wahrung der angegebenen Australischer Dollar ’ I
Anteilsklasse abgesichert. Dazu werden Andere IO 7

einmonatige rollierende Devisentermingeschafte
verwendet, die gemaR taglichen Zufliissen in bzw.
Abflissen aus den abgesicherten Anteilsklassen
angepasst werden. Ziel ist, das Wechselkursrisiko
zwischen der Basiswahrung und den Wahrungen
der Anteilsklassen soweit wie moglich auszuraumen
und so zu gewahrleisten, dass die Rendite der
abgesicherten Anteilsklasse nahezu der Rendite der
auf die Basiswahrung lautenden Anteilsklasse
abzuglich der Absicherungskosten entspricht. Es
koénnen keinerlei Zusicherungen gegeben werden,
dass das Wechselkursrisiko zwischen Basiswahrung
und Wahrung der Anteilsklasse durch diese
Wahrungsabsicherungsstrategie vollstéandig
ausgeraumt werden kann.

Die zehn grof3ten Besténde % NIW

. 1. Schroder ISF QEP Global Quality 11,4
Bestande

2. Schroder ISF QEP Global Active Value 9,4

3. S&P 500 Index Future 7,0

4. Schroder ISF Global High Yield 55

5. Schroder ISF European Special Situations 5,2

6. Schroder ISF Asian Equity Yield 4,6

7. Neuberger Berman High Yield Fund 4,2

8. Brown Brothers Harriman Core Select Fund 4.1

Bestdnde umfassen Derivate. 9. Schroder ISF Global Convertible Bond 4,0
10. AXA US Short Duration High Yield Fund 3,1

Verwaltung (%)

Intern verwaltet

Passiv verwaltet - 13,7
Liquide Mittel . 41
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Sektoraufteilung Landerauftellung

Aktienanalyse (%)

Finanzen 18,4 46,4

Gesundheitswesen 12,7 Europa o. GB 15,7
Die Aufgliederung nach Sektoren und Regionen Informationstechnologie 11,6  GroRbritannien 14,4
wurde um die Herausnahme der liquiden Mittel der Industrie 10,8 Schwellenlander 10,2
zugrunde liegenden Fonds angepasst. Die Ubersicht - —
basiert auf intern und passiv verwalteten Bestinden Gebrauchsguter 10,6 Pazifik 0. Japan 9,2
zum Ende des aktuellen Monats sowie auf extern ;
verwalteten Fondsbestanden mit einem Rickstand Energie 98 Japan 25
von einem Monat. Zur Darstellung bestimmter Massenkonsumgiiter 9,3 Kanada 1,6
Futures kdnnen Proxy-Indizes verwendet werden.

Rohstoffe 8,5

Telekommunikation 6,0

Versorger 2,3

Analyse der
alternativen

Aufteilung nach Anlageklassen
Hochverzinsliche Wertpapiere &

Einkommen 30,0
(0] Absolute Return 16,2
Investments (%) Abectit Rty
ohstoffe 14,5
Infrastruktur 11,8
Volatility Strategy 9,0
Schwellenlander-Anleihen 8,5
Private Equity 7,0
Immobilien 3,0
|nf0 m ationen Thesaurierend Ausschiittend
Schroder Investment Management Bloomberg STSGDAALLX STSGBALLX
(Luxembourg) S.A. Reuters LU0314807875.LUF LU0739345915.LUF
5, rue Hohenhof ISIN LU0314807875 LU0739345915
1736 Senningerberg Wertpapierkennnummer AOMZOE A1JS8B
Luxembourg I
Tel.: (+352) 341 342 212 Fondsbasiswédhrung EUR

Fax: (+352) 341 342 342
Zu lhrer Sicherheit werden alle
Telefongesprache aufgezeichnet.

Handelsschluss Téaglich (13:00 CET)

Jahrliche Managementgebiihr 1,50 %

Externe Daten sind Eigentum oder Lizenzobjekt des Datenlieferanten und diirfen ohne dessen Zustimmung nicht reproduziert, extrahiert oder zu anderen Zwecken genutzt
bzw. weiterverarbeitet werden. Externe Daten werden ohne jegliche Garantien zur Verfugung gestellt. Der Datenlieferant und der Herausgeber des Dokuments haften in
keiner Weise fiir externe Daten. Der Verkaufsprospekt bzw. www.schroders.com enthalten weitere Haftungsausschlisse in Bezug auf externe Daten. Anlagen: Nicht
garantiert. Wertverluste sind mdoglich. Strategic Solutions (die «Gesellschaft») darf weder in den USA noch an Biirger oder Personen mit Wohnsitz in den USA verkauft
werden.

Dieses Dokument stellt kein Angebot und keine Aufforderung dar, Anteile an der Gesellschaft zu zeichnen. Keine Angabe in diesem Dokument sollte als Empfehlung
ausgelegt werden. Die Zeichnung von Anteilen an der Gesellschaft kann nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts und des letzten gepriften Jahresberichts
(sowie des darauf folgenden ungepriften Halbjahresberichts, sofern verdffentlicht) erfolgen. Weitere fondsspezifische Informationen kénnen dem aktuellen ausfihrlichen
sowie dem vereinfachten Verkaufsprospekt entnommen werden, die kostenlos und in Papierform bei den Zahl- und Informationsstellen in Deutschland (UBS Deutschland
AG, OpernTurm, Bockenheimer LandstralRe 2-4, D-60306 Frankfurt am Main sowie Schroder Investment Management GmbH, Taunustor 2, 60311 Frankfurt am Main [nur
Informationsstelle]) erhéltlich sind. Investitionen in die Gesellschaft sind mit Risiken verbunden, die im Verkaufsprospekt ausfiihrlicher beschrieben werden.

Die in der Vergangenheit erzielte Performance gilt nicht als zuverlassiger Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Anteilspreise und das daraus resultierende Einkommen kénnen
sowohl steigen als auch fallen; Anleger erhalten eventuell den investierten Betrag nicht zurlick.

Diese Veroffentlichung wurde von Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A., 5, rue Héhenhof, L-1736 Senningerberg, Luxemburg, herausgegeben.
Handelsregister Luxemburg: B 37.799.
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