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Sicherheit und Rendite

Eine ausgefeilte Multi-Asset-Strategie aus
Luxemburg zeigt, dass sich auch mit sehr wenig
Risiko stabile reale Ertrdge erzielen lassen

Sie wollen 50000 Euro sicher anlegen, gleichzeitig aber auch nach
Inflation Geld verdienen? Das MoventumPlus Private Wealth Ma-
nagement Portfolio bietet genau das. Bei der Multi-Asset-Strategie
der Luxemburger Fondsplattform Moventum handelt es sich um ei-
ne fondsbasierte Vermogensverwaltung, die das Geld der Anleger
so Uber verschiedene Anlageklassen streut, dass das Risiko besonders
gering ist. Dennoch sollen damit ,,akzeptable” Ertrdge mdéglich sein.

Und es funktioniert: Vom 1. Mai 2012, dem Startdatum des
Portfolios, bis zum 31. Dezember 2013 erzielten Anleger vor Kosten
eine Rendite von knapp 7,8 Prozent. Das macht, aufs Jahr gerech-
net, rund 4,6 Prozent. Selbst bei einer angenommenen jéhrlichen
Verwaltungsgebuhr von 1,5 Prozent blieb also genug, um locker die
Inflationsrate zu Ubertreffen.

Vor allem aber verdienten Anleger deutlich mehr als mit klas-
sischen Bundesanleihen. Das Risiko in Form von Kursschwankungen
war dabei vergleichbar niedrig: Die 250-Tage-Volatilitét lag im
Monatsdurchschnitt unter zwei Prozent. Wie eine Beruhigungspille
wirkt auch der gréBte Verlust, den Anleger auf Basis der taglichen
Schlusskurse hatten hinnehmen missen (sogenannter Maximum
Drawdown): Er betrug nicht einmal 2,7 Prozent.

Sicher, der Dax brachte im selben Zeitraum ein Vielfaches an Ren-
dite — ndmlich 42 Prozent. Anleger mussten dafir aber auch ein ho-
heres Risiko eingehen. So lag die 250-Tage-Volatilitat nur selten unter

ten Fall ware es zu einem Verlust von fast zehn Prozent gekommen
(Maximum Drawdown). Und das in einem ausgesprochen freund-
lichen Aktienumfeld. Bei einer echten Krise, wie zuletzt 2008, sind
mit Aktien deutlich héhere Ruckschlage moglich.

AuchwenndasPrivate Wealth Management Portfolio bislang nurklei-
nere Feuertaufen bestehen musste, so versprechen der Auswahlprozess
und die Mischung der Anlageklassen auch in gréBeren Stressphasen
viel Ruhe im Depot. ,,Das oberste Ziel ist Stabilitat”, sagt Michael Jen-
sen, Executive Vice-President von Moventum. Deshalb soll in allen
Marktphasen das Verlustrisiko so gering wie méglich gehalten werden.

Doch wie funktioniert der Ansatz? Jeder fur das Portfolio in Fra-
ge kommende Fonds hat eine bestimmte Aufgabe zu erfllen, die
Primarfunktion. Anleger kénnen das mit einer FuBballmannschaft
vergleichen: Es gibt Sturmer, verschiedene Mittelfeldspieler, Vertei-
diger und einen Torwart. Entsprechend gibt es Fonds, die in erster
Linie hohe, moderate oder konstante Ertrage erzielen (Mittelfeld),
als Stress-Versicherung (Abwehr) dienen oder fur Stabilitat (Torwart)
verantwortlich sind.

Woher Moventum die Stérken kennt? Die Anlagestrategen pri-
fen, wie sich ein Fonds in bestimmten Marktphasen (stark und sanft
steigende Markte, Seitwartsmarkte mit hoher und niedriger Vola-
tilitat sowie sanft und stark fallende Markte) entwickelt hat und —
das ist das Entscheidende — ob er das in absehbarer Zeit noch wird.

laufenden Borsenzeiten hohe Ertrage erzielen kann oder Gewinne
gut absichert.

Auch die Volatilitat des Fonds an sich spielt eine entscheidende Rolle,
ebenso wie sein bisheriger Maximum Drawdown. Nicht zuletzt macht
sich Moventum ein Bild davon, wie sich der Fonds zu den anderen Po-
sitionen im Portfolio verhalt (Fachbegriff: Korrelation, s. Tabelle unten).
Entwickelt er sich in die gleiche oder in die entgegengesetzte Rich-
tung? Steigt oder fallt er schneller oder langsamer als andere? Unter-
stUtzung gibt es dabei durch die Analysten von FondsConsult Research
aus Munchen. Moventum tberwacht die Positionen im Portfolio tbri-
gens taglich. Mindestens jeden Freitag tagt zudem ein Anlageausschuss.

Wenn ein Fonds ausgetauscht werden muss, kann das mehrere
Grinde haben: Er bringt nicht mehr die geforderte Leistung oder
scheidet aus strategischen Uberlegungen aus. Denn maBgeblich fiir
die Aufstellung (Allokation) der Fonds verantwortlich ist die Einschat-
zung, wie sich Wirtschaft und Borsen kiinftig entwickeln. Dafir setzt
sich das hauseigene Research-Team vierteljahrlich zur Quartalskonfe-
renz mit Analysten von FondsConsult Research und Experten verschie-
dener Fondsgesellschaften, Banken und Investmenthauser zusammen.

Verbessert sich wie zuletzt die Stimmung am Aktienmarkt, wird of-
fensiver gespielt. HeiBt: mehr Aktien. Das Gesamtrisiko bleibt aller-
dings immer gleich (niedrig). So wurde im gleichen Atemzug auch der
Anteil der Fonds, die alternative Strategien abbilden und vorrangig
fUr Stabilitat verantwortlich sind, erhéht. ,, Anleger sollten vom Private
Wealth Management Portfolio keine Spitzenrenditen erwarten, son-
dern den vermodgensverwaltenden Ansatz als sehr risikoarmes Invest-
ment mit stabilen Ertrégen betrachten”, erklart Hansjérg Bohnenber-
ger, Director Research bei Moventum.

Doch wie steigen Anleger in die Strategie ein? Das geht Uber einen
von Moventum vermittelten Finanzberater oder den eigenen Vermo-
gensverwalter, wenn der mit Moventum zusammenarbeitet. Das Geld
wird direkt in die Investmentfonds investiert und ist damit als Sonder-
vermogen geschitzt. Die GebUhren regeln Anleger direkt mit dem Fi-
nanzberater oder Vermdgensverwalter, wobei Moventum einen Ma-

Aufteilung nach Funktionen ...

Jeder Fonds hat eine bestimmte Aufgabe (Primarfunkti-
on) zu erfullen. Die Gesamtmarktlage bestimmt, welche
Mischung gewahlt wird. Aktuell sind ,Ertrage” gefragt.

Depotaufteilung nach Primarfunktionen
in Prozent

Stressversicherungﬁ

konstanter Ertrag—— i

Stabilil"rﬂé

Quelle: Moventum

moderater Ertrag

|

A

... und nach Strategieklassen

Alternative Strategien bilden den Schwerpunkt im
Portfolio. Zuletzt gestiegen ist der Anteil klassischer Akti-
enfonds (Long-only); der von Rentenfonds ist gesunken.

Depotaufteilung nach Strategieklassen
in Prozent
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15 Prozent; in der Spitze sogar bei Uber 33 Prozent. Im schlimms- Es geht also beispielsweise darum, ob ein Fonds auch kunftig in gut ximalwert von zwei Prozent vorgibt. ]
Mischfonds4 L Aktien, Long-only
Balance im Blick Quele: Moventum
Moventum misst, wie sich die Fonds zueinander verhalten. Die Amundi-Volatilitatsfonds (9 und 10) — als Absicherung gegen Krisen — weisen
eine negative Korrelation von -0,73 zum Fidecum-Aktienfonds (16) auf. HeiBt: Sinkt der Aktienfonds, gewinnen die Volatilitatsfonds hinzu.
N Name des Fonds 1 2 3 4 5 § 7 8 9 10 1 2 13 14 15 ® 17 18 WEN ISIN Strategieklassen Gewichtung? BloB nichts anbrennen lassen
1 First Private Wealth B AOKFTH  DEOOOAOKFTHT  Mischfonds 9,50% Spitzenrenditen, das betont Moventum immer wieder,
— . . sind mit dem Private Wealth Management Portfolio
2 Bantleon Opportunities XL (EUR) Cap 0,46 AUT3R  LU0720423010 Mischfonds 4,75% nicht drin. Daftir brauchen Anleger aber keine hohen
3 Lombard Odier Funds Gonvertible Bond (EUR) 081 036 163742 LU0159201655 Wandelanleihen 4,75% Kursschwankungen — wie bei reinen Aktieninvestments
4 Falcon Insurance Linked Strategy Fund (EUR) [F=0,087 0,00 ACUPE  LU0524669974 altern, Strategien 4,75% — zu befiirchten. Besser als klassische Rentenpapiere
5 Plenum CAT Bond Fund 023 0,07 AC3WX  LI0115208543 alfern.Strategien 4,75% muss das Portfolio allerdings allemal abschneiden.
6 Schroder GAIA Cat Bond F Acc EUR Hedged e ATW3VN  LU0951570844 altern. Strategien 9,50% MoventumPlus Private Wealth Management %
7 Greiff Special Situations Fund 0,39 ADF699  LU0228348941 altern. Strategien 4,75% prozentuale Entwicklung seit 1.5.2012 "
8 KR FONDS Deutsche Aktien Spezial 0,41 AOMWK9  LU0310320758 altern. Strategien 4,75%
9 Amundi Funds Absolute Volatility Euro Equities AOML43  LU0272941971 altern, Strategien 3,50%
10 Amundi Funds Absolute Volatility World Equities AOYBKN  LU0442406889 altern, Strategien 3,50% +20
11 Swiss Alpha Strategy Europe 041 0,33 Sl AOYCL9  LU0457851060 altern.Strategien 1,25%
12 IGNIS Absolute Return Government Fund 005 011 A1JARD LU0612891514 flex. Rentenstrat. 4,15% 0
13 Nordea-1 Low Duration US High Yield (EUR) 05 04 042 ATJHQV  LU0602537499 flex. Rentenstrat. 4,75%
14 Alken Absolute Return Europe 045 002 055 m 1,00 AJFDZ  LU0572586674  Aktien (Long-Short) 4,75% 2012 2013 20
15 Acatis Aktien Deutschland ELM 067 040 0,71 044 043 163701 LU0158903558  Aktien (Long-only) 4,75% A MAI IAN N M
16 Fidecum Gontrarian Value Euroland 0,61 0,21 0,72 0,35 0,47 0,71 AUQ486 LU0370217092 Aktien (Long-only) 4,75% ‘q% Quellen: Moventum, Thomson Reuters Datastream
17 Invesco Pan European Structured Equity Fund 07 033 081 042 056 0,65 0,08 796421 LU01197502056  Aktien (Long-only) 4,75% s
18 Acatis Gané Value Event Fonds 060 023 04 008 0% 05 057 050 062 AOXTS4  DEOODAOXTS1  Akfien(Long-only)  475% = FOCUS MONEY-Ausgabe /2014 erchionanen Artkels Mt Scherheit mehy R
Stichtag: 31.12.2013; Mindestanlagesumme: 10000 Euro (ab da auch Anspar-/Entsparplan méglich), Zeitraum fur die Korrelation-Matrix: 1.1. bis 31.12.2013, "Daten z.Z. nicht verfiigbar, da am te” dar. Dieser wurde redaktionell unabhangig verfasst. Die Moventum S.CA. hat
22.10.2013 ein Ubergang des Acatis Next Generation Absolute Return Secquaero ILS Fonds auf die Schroders-Plattform erfolgte und es zu einer Namensanderung kam; 2Bargeld: 5,00 % nachtraglich um einen Sonderdruck gebeten.
2 Foto: Can Stock Photo FOCUS-MONEY FOCUS-MONEY 3



FUr Thre finanzielle E

Vermogensaufbau mit niedrigen Wertsch

Die Art Ihres Investments muss zu Ihren Zielen passen. Jeder Anleger hat
andere Ziele und Voraussetzungen fir sein Investment. Ihr Finanzberater
analysiert mit Ihnen Ihre Situation, um fir Sie eine individuelle L6sung zu finden.
Die fondsbasierten Vermodgensverwaltungen von Moventum bieten Ihnen die
perfekten Voraussetzungen Ihre finanzielle Freiheit effektiv und nachhaltig zu
erreichen.
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Zum Beispiel MoventumPlus Private Wealth Management:
Das MoventumPlus Private Wealth Portfolio im Risikovergleich
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Annualisierte Standardabweichung der Indizes, bzw. des Portfolios in Prozent

Warum MoventumPlus Private Wealth Management? MoventumPlus
Private Wealth Management ist besonders fiir Sie als Anleger geeignet, wenn Sie
mit den Phasen extremer Wertschwankungen der ,letzten Jahre” nicht mehr _
leben kdonnen/wollen. Diese Situation wird mit MoventumPlus Private Wealth 7
Management geldst. ¥

Fragen Sie Ihren unabhdngigen Finanzberater nach weiteren Informa-
tionen zu Moventum! Er berét Sie gerne.

Sie haben noch keinen unabhdngigen Finanzberater? Nichts leichter als das,
wir helfen Ihnen gerne weiter! contact@moventum.de | www.moventum.de

Moventum S.C.A. MOVENTUM @D Q

Speicherstrasse 59 | D-60327 Frankfurt am Main | Tel.: +49 (0)69 7561 771

Diese Unterlagen dienen lediglich der Information und stellen keine Anlageempfehlung dar. Der Inhalt basiert auf Informationsquellen, die als zuverlassig erachtet werden. Es wird jedoch weder eine Garantie
noch eine Erklarung in Bezug auf die Richtigkeit und Vollstandigkeit dieser Informationen abgegeben, weder ausdriicklich noch stillschweigend. Weder die Moventum Gesellschaften und Anteilseigner noch ihre
Vorstandsmitglieder oder Mitarbeiter haften fir Informationen bzw. fiir die in diesem Dokument geauBerten Hinweise, die ohne Vorwarnung gedndert werden kénnen. Der Wert der Anlagen kann schwanken.

Ergebnisse der Vergangenheit sind keine Garantie fir die Zukunft.



