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EUROPAISCHE ZENTRALBANK KONNTE AM DONNERSTAG MIT
EINFALLSREICHTUM PUNKTEN

KOMMENTAR VON GUILLAUME RIGEADE, ANLEIHESPEZIALIST ASSET ALLOCATION UND
SOVEREIGN DEBT BEI EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT

Mario Draghi, Prisident der Europiischen Zentralbank (EZB), konnte bei der Sitzung der EZB am
kommenden Donnerstag einige Asse im Armel haben. Er hat bereits in Aussicht gestellt, dass die niedrigen
Inflationserwartungen — bedingt durch den sehr giinstigen Olpreis und die Sorgen der Anleger um eine
Verschlechterung im Bankensektor — die Wirkung der Geldpolitik einschrinken kénnten.

Die Zentralbank konnte sich folglich als besonders einfallsreich erweisen und neue MaBBnahmen vorstellen.
Dies konnte beispielsweise eine massive Senkung der Referenzzinssitze sein oder die gezielte Forderung
des Bankensektors.

Eine Lockerung der Kreditvergabe, die wiederum die Realwirtschaft begiinstigt, wird durch niedrigere
Zinssitze von Staatsanleihen iiber alle Laufzeiten unterstiitzt. Schon heute ist die Kreditaufnahme fiir Unternehmen
und Privatpersonen vergleichsweise giinstig. Nichtsdestotrotz wird die EZB den Prozess sicherlich beschleunigen
wollen.

»Wir erwarten, dass die EZB ihr Programm fiir den Ankauf von Staatsanleihen ausweiten wird. Dies konnte
entweder iiber die Verliangerung von Laufzeiten geschehen oder iiber eine monatliche Anhebung von
Ankiufen. Denkbar wire auch eine Erweiterung des Anlageuniversums. Tatsachlich konnte die Notenbank auch
alle drei Instrumente gleichzeitig einsetzen®, sagt Guillaume Rigeade, Fondsmanager des Edmond de
Rothschild Bond Allocation.

Eine Entscheidung, die expansive Geldpolitik weiter auszuweiten, hitte zur Folge, dass die Zinsraten in Europa
auf einem niedrigen Niveau bleiben. Dies wiirde wiederum das Risiko senken, dass die Zinsen in der européischen
Peripherie steigen. Dabei soll nicht unerwihnt bleiben, dass sich dieser Bereich trotz Marktunruhen relativ gut
gehalten hat. ,Die EZB hat ein Klima des Vertrauens geschaffen. Sie wird auch kiinftig Mittel einsetzen, um
eine Bankenkrise zu verhindern, bevor sie zu einer systemischen Bedrohung wird“, so der Anleiheexperte aus
dem Hause Edmond de Rothschild Asset Management.
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Erstellt am 9. M&rz 2016. Dieses Dokument wurde ausschlieBlich zu Informationszwecken erstellt und dient als Marketingmitteilung.

Disclaimer: Die Daten, Kommentare und Analysen in diesem Dokument geben die Meinung von Edmond de Rothschild Asset Management (France) zu
Markten, ihren Trends, Regulierungsbestimmungen und steuertechnischen Aspekten wieder. Dabei stltzen sie sich auf ihre eigene Expertise,
Wirtschaftsanalysen und Informationen, die zu diesem Zeitpunkt zur Verflgung standen. Die in diesem Dokument gemachten Angaben stellen in keiner Weise
ein Versprechen oder eine Garantie von Edmond de Rothschild Asset Management (France) dar. Potenzielle Anleger sollten sich an ihren Finanzdienstleister
oder Berater ihrer Wahl wenden, um sich unabhéngig von Rothschild Asset Management (France) eine eigene Meinung Uber die mit jeder Anlage verbundenen
Risiken sowie Uber die Eignung der jeweiligen Anlage hinsichtlich ihrer Vermégenslage und persénlichen Situation zu bilden. Zu diesem Zweck mussen sie die
wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document: KIID) zur Kenntnis nehmen, die vor jeder Anteilszeichnung tiberreicht werden. Diese
Publikation kann von der Website www.edram.de heruntergeladen oder kostenlos von Edmond de Rothschild Asset Management (France) bezogen werden.

Uber die Edmond de Rothschild Gruppe

Die Edmond de Rothschild Gruppe ist eine unabhangige Unternehmensgruppe in Familienbesitz, die auf die Bereiche Asset Management und
Private Banking spezialisiert ist. Die im Jahr 1953 gegriindete Gesellschaft wird seit 1997 vom Baron Benjamin de Rothschild gefiihrt. Die
Gruppe verwaltet ein Vermdgen von rund 149,6 Milliarden Euro, beschaftigt 2.700 Mitarbeiter und unterhalt weltweit 33 Niederlassungen
(Stand: 30. Juni 2015). Neben dem Asset Management und Private Banking ist die Edmond de Rothschild Gruppe in den Bereichen Corporate
Finance, Private Equity und Fondsverwaltung tatig.

Die Edmond de Rothschild Gruppe positioniert sich heute mit ihren 6 Knotenpunkten weltweit (in Frankreich, der Schweiz, Deutschland,
Hongkong, Luxemburg und GroRbritannien) als eine mehrfach spezialisierte Investmentgesellschaft fiir Asset Management. Sie zeichnet sich
durch ein umfassendes Produktangebot aus, das unter anderem die Bereiche Europa- und US-Aktien, Corporate Debt, Multi-Manager, Overlay
Management, Asset Allokation und Quantitatives Asset Management umfasst.

Im Asset Management verwaltet die Edmond de Rothschild Gruppe mehr als 54 Milliarden Euro (Stand: 30. Juni 2015) und beschéftigt 530
Angestellte einschlieBlich 100 Investmentspezialisten.

Die Edmond de Rothschild Gruppe ist auf Twitter :
@EdeRothschild oder tber den Link https:/twitter.com/EdeRothschild
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