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Darum finden wir Aktien aus Schwellenléandern jetzt interessant

FRANKFURT AM MAIN, 28. April 2017 — Zahlreiche Schwellenlénder profitieren vom globalen
Aufschwung. Daher kbnnen Aktien aus diesen Staaten einem Portfolio Stabilitédt verleihen, ist
Tine Choi, Chefstrategin der Danske Bank und Beraterin bei Danske Invest, (iberzeugt. Eines aber
sollten Anleger im Blick behalten.

Privatanleger versdumen weitgehend die Renditemdglichkeiten, die Aktien aus Schwellenlandern
bieten. So beobachten wir, dass sich viele private Investoren gar nicht bei diesen Titeln engagieren.
Dafur kann es natlrlich gute, wohliberlegte Grinde geben. Doch man sollte sich als Anleger
darUber im Klaren sein, dass man so die Mdglichkeit verpasst, die Friichte des groBen
Wachstumspotenzials in vielen dieser Staaten zu ernten.

Schwellenldnderaktien kénnen zur Risikodiversifikation in einem Anlageportfolio beitragen, denn sie
entwickeln sich nicht unbedingt im Takt mit zum Beispiel européischen und US-amerikanischen
Aktien. Letzten Endes fihrt eine gute Risikodiversifikation zu einem stabileren Portfolio mit
begrenzteren Wertschwankungen — und damit zu einer geringeren Anfalligkeit gegeniber
Kursverlusten.

Als Faustregel empfehlen wir daher, dass ein Anleger mit einem mittelfristigen Anlagehorizont und
einem mittleren Risikoprofil etwa 5 Prozent seines Gesamtportfolios in Schwellenlanderaktien
investieren sollte.

Eine gute Diversifikation kann sich vor allem im Jahresverlauf 2017 auszahlen, wo wichtige Wahlen
eine groBe politische Unsicherheit in Europa erzeugen, von der die Aktienmarkte negativ beeinflusst
werden kdnnen. In den USA herrscht zudem nach wie vor groBe Ungewissheit dariiber, welche
politischen Vorhaben Donald Trump umsetzen wird. AuBerdem gibt es mehrere potenzielle
geopolitische Brennpunkte, die aufflammen kdnnen. Abhangig davon, was genau passieren wird,
werden manche Aktienmarkte stérker unter den verschiedenen Begebenheiten leiden als andere.
Deshalb tragt eine Streuung des Vermdgens zum Schutz und zur Stabilitat eines Portfolios bei.

Asien auf der Uberholspur

Nach unserer Uberzeugung ist Asien eine Schwellenl&nderregion mit Potenzial. Denn Asien profitiert
vom globalen Aufschwung und dem florierenden Welthandel, da viele der dortigen Lander sehr
exportlastig sind.

Das gréBte Potenzial fir eine weitere Erholung in den Schwellenlandern besteht jedoch darin, dass
sich der globale Aufschwung allmahlich auf die Binnenwirtschaften ausweitet. Folge: Die
Inlandsnachfrage steigt und das Wachstum wird selbsttragend. Genau dafiir mehren sich allm&hlich
die Anzeichen. In diesem Fall wirde das Wachstum nicht nur auf dem Export beruhen, und die
Lander wéren somit weniger abhangig vom Wirtschaftswachstum im Westen als heute.

Chinesische Aktien attraktiv bewertet

Innerhalb Asiens sind unserer Ansicht nach China und Indien gegenwartig die interessantesten
Staaten.

Die chinesische Regierung hat klar signalisiert, dass sie reformwillig ist, die Dinge im Griff hat und
sicherstellen wird, dass das Wachstum nicht schlagartig nachlasst oder die Wirtschaft in eine tiefe
Rezession féllt. Sie verfolgt eine duBerst ausgewogene Politik. Das unterstitzt die Konjunktur und
stabilisiert das Wachstumsbild.

Hinzu kommt: Wichtige Kennzahlen deuten darauf hin, dass der chinesische Aktienmarkt in
Hongkong — insbesondere im Vergleich zu den restlichen Schwellenldndern — attraktiv bewertet ist,
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aber auch gegenuber den globalen Aktienmaérkten. Insgesamt sind stabiles Wachstum, eine
reformfreundliche Regierung, ein attraktiv bewerteter Aktienmarkt und ein vergleichsweise
moderates politisches Risiko eine gute Kombination fir Investoren.
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Reformen — Niedrig hdngende Friichte in Indien

Wie in China hat auch die indische Regierung gezeigt, dass sie reformwillig ist, nicht zuletzt seit
Narendra Modi 2014 das Amt des Premierministers bernahm. Was beispielsweise die Infrastruktur
angeht, hinkt Indien jedoch noch weit hinterher, daher kénnen selbst kleine Reformen von Modis
Regierung eine enorme Auswirkung auf die Wirtschaft entfachen. Der Premierminister hat unter
anderem Landreformen eingefiihrt, die den Ausbau des Uberregionalen Schienen- und
StraBennetzes ermdglicht haben.

Unserer Uberzeugung nach tut Modi mit seiner Politik genau das Richtige. Bildlich gesprochen gibt
es in Indien viele niedrig hangende Frichte, die gepfliickt werden kénnen — und Modi ist bereits in
den Erntemodus Ubergegangen. Er besitzt eine Reformagenda und hat die 6ffentlichen Finanzen
besser in den Griff bekommen. Gleichzeitig verfigt Indien Uber eine starke Zentralbank, die
ebenfalls die richtigen Dinge tut. Deshalb ist das Wachstumspotenzial im Land enorm groB.

Indiens Aktienmarkt ist zwar nicht so giinstig bewertet wie der chinesische, aber das wird durch die
hohen Gewinnerwartungen gerechtfertigt — und auch dadurch, dass die Unternehmen generell eine
hohe Eigenkapitalrentabilitat aufweisen. Anlegern bietet dies ein attraktives Risiko-Rendite-
Verhaltnis.

Risiken im Blick behalten

Mit einer Anlage in Schwellenldnderaktien ist jedoch ein erhdhtes Risiko verbunden. Da die
Unsicherheit héher ist als bei einer Anlage in die entwickelten Markte wie Europa oder die USA,
sollte ein Investment in Schwellenlander aus unserer Sicht stets nur einen geringen Teil des
Portfolios ausmachen.

Danske Invest verwaltet im Bereich Schwellenlander-Aktien unter anderem die Fonds Danske Invest
China, Danske Invest India und Danske Invest Emerging and Frontier Markets.
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Danske Invest

Danske Invest ist einer der altesten und gréBten Vermdgensverwalter Skandinaviens. Die Fonds des
Investmenthauses werden in einem GroBteil der européischen Lander vertrieben und verwalten ein
Gesamtvermdgen von rund 90 Milliarden Euro (Stand 31.12.2016), das sich Gber mehr als 500
Aktien-, Renten- und Mischfonds sowie mehrere Alternative Fonds verteilt.

Die Strategie von Danske Invest beruht auf der systematischen Auswahl von Investment Managern,
einer genauen Beobachtung der Performance, lokaler Prasenz und einem soliden manuellen
Titelauswahlprozess. Danske Capital ist im Bereich der eigenen Kernkompetenzen Hauptberater
von Danske Invest. Neben Danske Capital bedient sich Danske Invest darliber hinaus einer Reihe
weiterer Investment Manager, die Experten auf ihren jeweiligen Anlagegebieten sind.

Die Fonds von Danske Invest sind Gber Banken, Plattformen, Vermégensverwalter und
Versicherungsgesellschaften erhaltlich. Eine Auflistung der Vertriebspartner finden Sie unter:
http://www.danskeinvest.de/web/show page.distributors?p nld=76.




