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Anders als bei der Dotcom-Blase sind die Gewinne und
die Kurse von Technologieunternehmen heute synchron
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Quellen: FactSet, Standard & Poor’s. Stand 31. Dezember 2017.

Weil Technologieaktien seit Mitte Marz etwa 10% verloren Die Technologiefihrer, insbesondere die FAANGs',

haben, zweifeln manche Investoren an dem friher so dominieren ihre Branchen sehr. Sie haben sich die
ertragsstarken Sektor. Nach den immer neuen Rekordhochs Marktfihrerschaft erarbeitet und die Wettbewerber so gut wie
vieler Aktienmarkte weltweit in den letzten Jahren sehen sich verdréngt. Sie gewinnen die besten Mitarbeiter weltweit, ihre
nicht wenige Technologieriesen jetzt mit intensivem Forschungs- und Entwicklungsabteilungen arbeiten auf
Regulierungsdruck konfrontiert. Hinzu kommen die Hochtouren und ihre Finanzen sind dank der sehr innovativen
wachsenden Handelskonflikte mit China und neue Geschéaftsmodelle solide. Wir glauben, dass diese
Bewertungssorgen. Die Bewertungen sind im Unternehmen auch in Zukunft Gewinne erwirtschaften, sodass
Technologiesektor immer ein Grund zur Sorge. Zurzeit wir langfristig in sie investieren mdchten. Viele dieser Firmen
scheinen sie mir aber keineswegs tUbertrieben. Sie sind weit haben das Wachstumspotenzial und die Marktdominanz, die
von den massiven Ubertreibungen in den spaten 1990er- diese Bewertungen rechtfertigen. Die langfristigen

Jahren entfernt. Der groBe Unterschied zu damals ist, dass Wachstumsperspektiven scheinen uns sehr vielversprechend.

jetzt auch die Gewinne steigen. Jedes Unternehmen muss
individuell beurteilt werden, jedoch sind die Bewertungen, wie
fur den gesamten Sektor, nicht tbermaBig hoch.

1. Facebook, Apple, Amazon, Netflix, and Alphabet’s Google.

Risikofaktoren, die vor einer Anlage zu beachten sind:

e Diese Préasentation ist keine Investmentberatung oder persénliche Empfehlung.

* Wert und Ertrag von Anlagen kénnen schwanken, sodass Anleger ihr investiertes Kapital méglicherweise nicht oder nicht
vollsténdig zuriickerhalten.

¢ Die Ergebnisse der Vergangenheit sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse.

* Wenn lhre Anlagewahrung gegeniiber der Wahrung aufwertet, in der die Anlagen des Fonds denominiert sind, verliert lhre
Anlage an Wert.

e Je nach Strategie kdnnen Risiken bei Investitionen in Emerging Markets und / oder High-Yield Anleihen auftreten.
Emerging-Market-Anlagen sind volatil und ggf. auch illiquide.
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