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Im Januar 1988 publizierte Pictet
erstmals die Langfriststudie, bei der die
Performance von Schweizer Aktien seit
Ende 1926 mit derjenigen von Schweizer
Obligationen verglichen wird. Seit 1998
wird diese Studie jihrlich aktualisiert.

Die Grafiken in diesem Dokument stellen
die jiingste jahrliche Aktualisierung dar.

GRAFIK 1: NOMINALE WERTENTWICKLUNG VON AKTIEN UND OBLIGATIONEN GEGENUBER
DEM LANDESINDEX FUR KONSUMENTENPREISE VON 1926-2021 (BASIS = 100)
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Quelle: Banque Pictet & Cie SA, Dezember 2021

GRAFIK 2: REALE WERTENTWICKLUNG VON AKTIEN UND OBLIGATIONEN VON 1926-2021 (BASIS = 100)
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TABELLE 1: PERFORMANCE VON SCHWEIZER AKTIEN UND OBLIGATIONEN (1926-2021)

AKTIEN OBLIGATIONEN AKTIEN OBLIGATIONEN
Nominal Real
. (Gesamtrendite, o o o o
Rendite arithmetisches Mittel) 9.8% 4.2% 1.8% 2.3%
(Gesamtrendite,
Rendite geometrisches 8.0% 4.1% 5.9% 2.2%
Mittel)
Risiko (Standardabweichung) 20.0% 3.6% 19.8% 5.0%
. : -34.0% -4.0% -37.8% -10.9%
Grosster Wertverlust (im Jahr) (2008) (1989) (1974) (1973)
N 61.4% 16.6% 56.2% 14.9%
Beste Performance (im Jahr) (1985) (1975) (1985) (1976)
Korrelation 25.3% 26.5%

Quelle: Banque Pictet & Cie SA, Dezember 2021

TABELLE 2: ANNUALISIERTE PERFORMANCE VON AKTIEN UND OBLIGATIONEN FUR VERSCHIEDENE
ANLAGEPERIODEN VON 1926-2021

PERIODE ANZAHL PERF. PERF. MEHR- PERF. PERF. MEHR- INFLATION
JAHRE  AKTIEN 0BLIG. PERFORMANCE AKTIEN  OBLIG.  PERFORMANCE (LIK)
(NOMINAL) (NOMINAL) VON AKTIEN (REAL)  (REAL)  VONAKTIEN
(NOMINAL) (REAL)
2021 1 23.38% -1.82%  25.21% 21.52% -3.30% 24.83% 1.53%
2020 - 2021 2 13.18% -0.47%  13.65% 12.78% -0.82% 13.60% 0.35%
2019 - 2021 3 18.71%  0.69%  18.02% 18.37%  0.40% 17.97% 0.29%
2018 - 2021 4 11.21%  0.53%  10.68% 10.78%  0.18% 10.60% 0.39%
2017 - 2021 5 12.90%  0.45%  12.45% 12.36% -0.03% 12.39% 0.48%
2012 - 2021 10 11.90%  1.48% 10.41% 11.86%  1.33% 10.53% 0.04%
2007 - 2021 15 5.93%  2.24% 3.69% 5.71%  2.22%  3.49% 0.21%
2002 - 2021 20 6.83%  2.64% 4.20% 6.43%  2.43%  4.00% 0.38%
1992 - 2021 30 9.59%  3.72% 5.87% 8.85%  3.14%  5.71% 0.68%
1982 - 2021 40 9.89%  3.90% 5.98% 8.44%  2.63%  5.82% 1.33%
1972 - 2021 50 8.12%  4.25% 3.87% 5.97%  2.24%  3.72% 2.03%
1962 - 2021 60 7.30%  4.21% 3.09% 4.85% 1.89%  2.96% 2.34%
1952 - 2021 70 8.70%  4.09% 4.61% 6.40%  1.93%  4.47% 2.16%
1942 - 2021 80 8.61%  3.99% 4.62% 6.27%  1.80%  4.48% 2.20%
1932 - 2021 90 8.35%  4.02% 4.34% 6.00% 1.79%  4.20% 2.22%
1926 - 2021 96 197%  4.12% 3.85% 5.92%  2.18%  3.74% 1.93%

Quelle: Banque Pictet & Cie SA, Dezember 2021
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TABELLE 3: ZEITREIHEN (DEZ. 1926 = 100), INKLUSIVE REINVESTIERTER ERTRAGE

JAHR NOMINAL AKTIEN NOMINAL OBLIGATIONEN ~ KONSUMENTENPREISINDEX ' REAL AKTIEN REAL OBLIGATIONEN
(DEZ) INDEX ~ PERFORMANCE ~ INDEX ~ PERFORMANCE ~ INDEX ~ VERANDERUNGEN  INDEX ~ PERFORMANCE  INDEX  PERFORMANCE
GEGENUBER
VORJAHR

1926 121.69  21.69% 106.20 6.20% 96.46  -3.54% 126.15  26.15% 110.09  10.09%
1927 153.45  26.10% 111.90 5.37% 97.12 0.68% 158.00  25.24% 115.22 4.65%
1928 185.85  21.11% 117.47 4.98% 97.24 0.12% 191.12  20.97% 120.80 4.85%
1929 17436 -6.18% 123.32 4.98% 96.82  -0.43% 180.08  -5.78% 127.37 5.44%
1930 164.67  -5.56% 131.02 6.24% 93.65  -3.28% 175.84  -2.35% 139.91 9.85%
1931 115.12  -30.09% 139.28 6.30% 86.81 -1.30% 132.61 -24.59% 160.44  14.67%
1932 121.06 5.16% 146.39 5.10% 80.58 -1.18% 150.24  13.30% 181.68  13.24%
1933 132.61 9.54% 152.06 3.87% 18.72 -2.31% 168.46  12.13% 193.17 6.33%
1934 123.00 -1.25% 157.41 3.52% 77.22  -1.90% 159.29  -5.45% 203.85 5.53%
1935 109.07  -11.33% 163.58 3.92% 77.94 0.93% 139.95 -12.14% 209.89 2.96%
1936 166.35  52.52% 172.98 5.75% 79.14 1.54% 210.21  50.21% 218.58 4.14%
1937 179.30 1.78% 180.40 4.29% 82.61 4.39% 217.03 3.25% 218.37  -0.10%
1938 182.52 1.80% 191.18 5.98% 82.07  -0.65% 222.38 2.47% 232.94 6.67%
1939 152.41  -16.50% 194.55 1.76% 85.13 3.73% 179.03  -19.50% 228.53  -1.89%
1940 157.93 3.62% 198.05 1.80% 95.86  12.61% 164.74 -1.98% 206.60  -9.60%
1941 212.67  34.66% 210.91 6.49% 110.49  15.26% 192.48  16.83% 190.88 -1.61%
1942 226.34 6.43% 218.40 3.55% 119.66 8.30% 189.15 -1.73% 182.51  -4.39%

1943 222.72  -1.60% 226.00 3.48% 123.08 2.86% 180.95  -4.33% 183.62 0.61%
1944 235.13 5.57% 232.89 3.05% 124.82 1.41% 188.38 4.10% 186.58 1.61%
1945 272.86  16.05% 239.11 2.67% 123.92  -0.72% 220.19  16.89% 192.95 3.42%
1946 293.57 7.59% 247.41 3.47% 127.10 2.56% 230.98 4.90% 194.66 0.88%
1947 322.54 9.87% 255.07 3.10% 133.87 5.33% 240.93 4.31% 190.53  -2.12%
1948 3056.72  -5.21% 261.33 2.45% 134.65 0.58% 227.04  -5.76% 194.08 1.86%
1949 348.71  14.06% 273.30 4.58% 132.07 -1.91% 264.03  16.29% 206.93 6.62%
1950 382.47 9.68% 289.95 6.09% 132.07 0.00% 289.59 9.68% 219.54 6.09%
1951 457.18  19.53% 291.87 0.66% 140.47 6.35% 325.47  12.39% 207.78  -5.35%
1952 495.44 8.37% 298.37 2.23% 140.65 0.13% 352.26 8.23% 212.14 2.10%
1953 547.34  10.48% 310.36 4.02% 139.87  -0.55% 391.33  11.09% 221.89 4.60%

1954 690.43  26.14% 320.47 3.26% 141.97 1.50% 486.33  24.28% 225.74 1.73%
1955 731.78 5.99% 325.28 1.50% 142.81 0.59% 512.43 5.37% 227.18 0.90%
1956 747.29 2.12% 332.23 2.14% 145.92 2.18% 512.11  -0.06% 227.67  -0.05%
1957 670.66  -10.25% 334.88 0.80% 148.86 2.01% 450.53  -12.03% 224.96 -1.19%
1958 823.33  22.76% 344.55 2.89% 150.18 0.89% 548.23  21.69% 229.42 1.98%
1959 1'063.71  29.20% 368.60 6.98% 149.28  -0.60% 712.56  29.97% 246.92 1.62%
1960 1'536.64  44.46% 391.49 6.21% 151.92 1.77% 1'011.49  41.95% 257.70 4.37%
1961 2'295.59  49.39% 406.38 3.80% 157.25 3.51% 1'459.80  44.32% 258.42 0.28%

1962 1'888.94 -17.71% 416.00 2.37% 162.35 3.24% 1'163.50  -20.30% 256.24  -0.85%
1963  1'885.96  -0.16% 421.09 1.22% 168.65 3.88% 1'118.30  -3.88% 249.69  -2.55%
1964  1'7556.23  -6.93% 430.05 2.13% 172.54 2.31% 1'017.28  -9.03% 249.24  -0.18%
1965 1'632.37 -1.00% 450.80 4.83% 181.06 4.93% 901.59  -11.37% 248.98  -0.10%
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TABELLE 3: ZEITREIHEN (DEZ. 1926 = 100), INKLUSIVE REINVESTIERTER ERTRAGE

JAHR NOMINAL AKTIEN NOMINAL OBLIGATIONEN ~ KONSUMENTENPREISINDEX ' REAL AKTIEN REAL OBLIGATIONEN
(DEZ) INDEX ~ PERFORMANCE ~ INDEX ~ PERFORMANCE ~ INDEX ~ VERANDERUNGEN  INDEX ~ PERFORMANCE  INDEX  PERFORMANCE
GEGENUBER
VORJAHR

1966 1'434.94  -12.09% 461.23 2.31% 189.33 4.57% 75791  -15.94% 243.61 -2.16%
1967 2'112.10 47.19% 488.36 5.88% 195.98 3.51% 1'077.69 42.19% 249.18 2.29%
1968 2'946.26 39.49% 519.25 6.33% 200.30 2.20% 1'470.93 36.49% 259.24 4.03%
1969 3'078.38 4.48% 521.27 0.39% 204.92 2.30% 1'502.26 2.13% 254.38 -1.87%
1970 2'750.54  -10.65% 541.14 3.81% 216.07 5.44% 1'273.00  -15.26% 250.45 -1.55%
1971 3'176.88 15.50% 603.07 11.44% 230.40 6.63% 1'378.88 8.32% 261.75 4.51%
1972 3'835.42 20.73% 627.06 3.98% 246.16 6.84% 1'558.08 13.00% 254.73 -2.68%
1973 3'068.38  -20.00% 625.18 -0.30% 275.54 11.93% I'113.59  -28.53% 226.89  -10.93%
1974 2'051.58  -33.14% 637.13 1.91% 296.34 7.55% 692.30  -37.83% 215.00 -5.24%
1975 3'010.83 46.76% 742.77 16.58% 306.53 3.44% 982.21 41.88% 242.31 12.70%
1976 3'248.25 7.89% 864.26 16.36% 310.49 1.29% 1'046.16 6.51% 278.35 14.87%
1977 3'511.09 8.09% 941.77 8.97% 314.03 1.14% 1'118.08 6.87% 299.90 1.74%
1978 3493.12 -0.51% 1'019.84 8.29% 316.43 0.76% 1'103.93 -1.27% 322.30 1.47%
1979 3'874.88 10.93% 998.91 -2.05% 332.79 5.17% 1'164.35 5.47% 300.16 -6.87%
1980 4'109.96 6.07% 1'022.09 2.32% 347.42 4.40% 1'182.99 1.60% 294.19 -1.99%
1981 3'620.66  -11.91% 1'041.81 1.93% 370.32 6.59% 97770 -17.35% 281.32 -4.37%
1982 4'100.60 13.26% 1'166.84 12.00% 390.53 5.46% 1'050.02 1.40% 298.79 6.21%
1983 5219.84 21.29% 1'206.46 3.40% 398.74 2.10% 1'309.08 24.67% 302.57 1.27%
1984 5'455.78 4.52% 1'247.12 3.37% 410.43 2.93% 1'329.28 1.54% 303.86 0.43%
1985 8'803.26 61.36% 1'319.63 5.81% 423.86 3.27% 2'076.92 56.24% 311.34 2.46%
1986 9'658.27 9.71% 1'397.08 5.87% 423.86 0.00% 2'278.64 9.71% 329.61 5.87%
1987 7003.98  -27.48% 1'467.90 5.07% 432.19 1.97% 1'620.56  -28.88% 339.64 3.04%
1988 8'657.62 23.61% 1'531.75 4.35% 440.65 1.96% 1'964.75 21.24% 347.61 2.35%
1989 10'613.00 22.59% 1'470.63 -3.99% 462.68 5.00% 2'293.81 16.75% 317.85 -8.56%
1990 8'563.13  -19.31% 1'488.72 1.23% 487.23 5.31% 1'757.51  -23.38% 305.55 -3.87%
1991 10'076.24 17.67% 1'610.80 8.20% 512.59 5.20% 1'965.75 11.85% 314.25 2.85%
1992 11'853.69 17.64% 1'804.42 12.02% 530.16 3.43% 2'235.89 13.74% 340.36 8.31%
1993 17'876.55 50.81% 2'038.63 12.98% 543.41 2.50% 3'289.73 47.13% 375.16 10.23%
1994 16'514.36 -1.62% 2'026.81 -0.58% 545.74 0.43% 3'026.03 -8.02% 371.39 -1.01%
1995 20'322.57 23.06% 2'275.10 12.28% 556.28 1.93% 3'653.32 20.73% 409.09 10.15%
1996 24°039.56 18.29% 2'398.13 5.38% 560.74 0.80% 4'287.09 17.35% 427.67 4.54%
1997 37'307.63 55.19% 2'534.07 5.67% 562.97 0.40% 6'626.88 54.58% 450.12 5.25%
1998 43'040.13 165.37% 2'678.67 5.71% 562.97 0.00% 7'645.14 15.37% 475.81 5.71%
1999 48'071.78 11.69% 2'666.88 -0.44% 572.74 1.73% 8'393.36 9.79% 465.64 -2.14%
2000 53'797.58 11.91% 2'758.34 3.43% 581.29 1.49% 9'254.87 10.26% 474.52 1.91%
2001 41'947.34  -22.03% 2'864.04 3.83% 583.18 0.33% 7'192.87  -22.28% 491.11 3.50%
2002 31'061.38  -25.95% 3'155.89 10.19% 588.37 0.89% 5279.18  -26.61% 536.37 9.22%
2003 37'914.69 22.06% 3'222.98 2.13% 591.87 0.59% 6'405.93 21.34% 544.54 1.52%
2004 40'527.26 6.89% 3'357.53 4.17% 599.75 1.33% 6'757.34 5.49% 562.24 2.81%
2005  54'958.26 35.61% 3'463.31 3.15% 605.79 1.01% 9'072.20 34.26% 576.56 2.12%
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TABELLE 3: ZEITREIHEN (DEZ. 1926 = 100), INKLUSIVE REINVESTIERTER ERTRAGE

JAHR NOMINAL AKTIEN NOMINAL OBLIGATIONEN ~ KONSUMENTENPREISINDEX ' REAL AKTIEN REAL OBLIGATIONEN
(DEZ) INDEX PERFORMANCE ~ INDEX ~ PERFORMANCE  INDEX ~ VERANDERUNGEN  INDEX  PERFORMANCE  INDEX  PERFORMANCE
GEGENUBER
VORJAHR
2006 66'316.40 20.67% 3'460.68 -0.08% 609.55 0.62% 10'879.58 19.92% 571.45 -0.69%
2007 66'280.59 -0.05% 3'443.53 -0.50% 621.76 2.00% 10660.07 -2.02% 558.58 -2.45%
2008 4371434 -34.05% 3'599.60 4.53% 626.12 0.70% 6'981.74  -34.51% 600.20 3.80%

2009  53'848.00  23.18% 3'830.06 6.40% 627.89 0.28% 8'575.98 22.83% 626.24 6.10%
2010 55'419.67 2.92% 3'969.87 3.65% 631.16 0.52% 8'780.66  2.39% 645.47 3.11%
2011 51'140.66  -7.72% 4'161.58 4.83% 626.65  -0.71% 8'161.02 -7.06% 696.09 5.58%
2012 60°204.01  17.72% 4'336.68 4.21% 623.92  -0.43% 9'649.26  18.24% 716.82 4.66%
2013 75'014.32  24.60% 4'280.27  -1.30% 624.34 0.07% 12°014.93  24.52% 695.31 -1.37%
2014 84'767.01  13.00% 4'571.99 6.82% 622.29  -0.33% 13'621.76  13.37% 756.77 1.17%

2015  87°034.69 2.68% 4'652.97 1.77% 614.15 -1.31% 14'171.58  4.04% 783.93 3.12%
2016 86'807.07  -1.41% 4'714.22 1.32% 614.11 -0.01% 13'972.61 -1.40% 795.39 1.32%
2017 102'898.34  19.92% 4'720.45 0.13% 619.26 0.84% 16'616.35 18.92% 788.49  -0.70%
2018  94°079.50  -8.57% 4'723.56 0.07% 623.54 0.69% 15'087.93  -9.20% 784.75  -0.62%

2019 122'862.42  30.59% 4'867.52 3.05% 624.52 0.16% 19'672.96  30.39% 807.39 2.89%
2020 127'555.71 3.82% 4'911.47 0.90% 619.44 -0.81% 20'591.94  4.67% 821.36 1.73%
2021 157'383.74  23.38% 4'821.84 -1.82% 628.92 1.53% 25'024.35  21.52% 79422 -3.30%
'Bundesamt fiir Statistik (BfS)

Quelle: Banque Pictet & Cie SA, Dezember 2021
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Rechtlicher Hinweis

Diese Marketingmitteilung ist nicht fiir die Verteilung an oder die Verwendung durch Personen oder Einheiten bestimmt, die
die Staatsangehdrigkeit von oder den Wohn- oder Geschéftssitz an einem Ort, in einem Staat, Land oder Gerichtskreis haben,
in dem eine solche Verteilung, Verdffentlichung, Bereitstellung oder Verwendung gegen Gesetze oder andere Bestimmungen
verstosst.

Vertrieb: Banque Pictet & Cie SA, Route des Acacias 60, 1211 Genf 73, Schweiz, Pictet & Cie (Europe) S.A., 15A, Avenue J. F.
Kennedy, L-1855 Luxemburg/B.P. 687, L-2016 Luxemburg und Pictet & Cie (Europe) S.A., London Branch, Stratton House, 6th
Floor, London, 5 Stratton Street, W1J 8LA.

Banque Pictet & Cie SA ist eine ausschliesslich dem Schweizer Gesetz unterstellte Schweizer Bank und als solche der Schweiz-
er Finanzmarktaufsicht (FINMA) unterstellt.

Pictet & Cie (Europe) S.A. ist eine Luxemburger Aktiengesellschaft und im Luxemburger Handelsregister (RCS Nr. B32060)
eingetragen. Ihr Sitz befindet sich in 15A, Avenue J. F. Kennedy, L-2016 Luxemburg. lhre Londoner Niederlassung (London
Branch) ist als britische Gesellschaft im britischen Handelsregister (Companies House, Gesellschaft Nummer BR016925) mit
folgender Adresse eingetragen: Stratton House, 6th Floor, London, 5 Stratton Street, W1J 8LA.

Pictet & Cie (Europe) S.A., London Branch ist von der Commission de Surveillance du Secteur Financier zugelassen und wird
von ihr beaufsichtigt. Sie gilt als von der Prudential Regulation Authority zugelassen und untersteht der Regulierung durch
die Financial Conduct Authority und begrenzter Regulierung durch die Prudential Regulation Authority. Details zum System
vorlaufiger Zulassungen, das es Firmen aus dem Européischen Wirtschaftsraum erlaubt, fiir einen begrenzten Zeitraum in
Grosshritannien tatig zu sein, wahrend sie auf die voll giiltige Zulassung warten, sind auf der Website der Financial Conduct
Authority zu finden.

Die Informationen, Daten und Analysen in diesem Dokument dienen lediglich der Information. Sie stellen keinerlei Empfe-
hlung dar, weder allgemeiner noch auf die persénlichen Umstande von Personen zugeschnittener Art. Sofern nichts anderes
angegeben ist, sind alle Preisangaben indikativ. Keine Gesellschaft der Pictet-Gruppe haftet fiir sie, und sie stellen weder ein
Kauf- noch ein Verkaufsangebot oder eine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Verkauf von Titeln oder anderen Finanzin-
strumenten dar. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen sind weder das Ergebnis einer Finanzanalyse im Sinne
der von der Schweizerischen Bankiervereinigung (SBVg) erlassenen Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhangigkeit der
Finanzanalyse noch einer Wertpapieranalyse im Rahmen der MiFID-Bestimmungen. Alle in diesem Dokument wiedergegebe-
nen Informationen und Meinungen stammen aus Quellen, die als zuverlassig gelten, und wurden in gutem Glauben erworben.
Ihre Genauigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch weder ausdriicklich noch implizit gewahrleistet oder garantiert werden.

Abgesehen von Verpflichtungen einer Gesellschaft der Pictet-Gruppe gegeniiber dem Empfanger, sollte dieser die Uberein-
stimmung der Transaktion mit individuellen Zielen tiberpriifen und zusammen mit einem professionellen Berater eine unab-
hangige Bewertung der spezifischen Finanzrisiken sowie der rechtlichen, regulatorischen, kreditbezogenen, steuerlichen und
buchhalterischen Auswirkungen vornehmen.

Im Ubrigen spiegeln die hier wiedergegebenen Informationen, Meinungen und Schatzungen eine Beurteilung zum urspriingli-
chen Verdffentlichungsdatum wider und konnen ohne besondere Benachrichtigung geéndert werden. Die Pictet-Gruppe ist
nicht verpflichtet, die in diesem Dokument enthaltenen Angaben standig zu aktualisieren und auf dem neuesten Stand zu
halten. Die eventuell im vorliegenden Dokument erwéhnten Wertangaben und Ertrage von einem oder mehreren Wertpapieren
oder Finanzinstrumenten beruhen auf Borsenkursen aus tiblichen Quellen fiir Finanzinformationen und kénnen sinken oder
steigen. Der Marktwert von Finanzinstrumenten kann durch Veranderungen bei wirtschaftlichen, finanziellen und politischen
Faktoren, Wahrungsschwankungen, Restlaufzeit, Marktbedingungen und Volatilitat sowie der Bonitét des jeweiligen Emit-
tenten oder Referenzemittenten beeinflusst werden. Einige Anlagen sind moglicherweise nicht sofort realisierbar, weil der
Wertpapiermarkt illiquide sein kann. Zudem kinnen die Wechselkurse einen positiven oder negativen Einfluss auf den Wert,
Preis oder Ertrag der in diesem Dokument erwahnten Titel oder damit verbundene Anlagen haben. Wenn Sie in Schwellen-
l&nder investieren, beachten Sie bitte, dass die politische und wirtschaftliche Lage deutlich weniger stabil ist als in Industri-
elandern. In diesen Landern ist die Gefahr rascher politischer Veranderungen und wirtschaftlicher Riickschlage wesentlich
grosser.

In der Vergangenheit erzielte Resultate geben weder einen Hinweis auf noch eine Gewahr fiir die zukiinftige Entwicklung. Die
Empfanger dieses Dokuments haften in vollem Umfang fiir ihre eventuellen Anlagen. Es gibt weder eine stillschweigende
noch eine ausdriickliche Garantie filr die kiinftige Entwicklung der Performance. Zudem geben Prognosen keine zuverléssigen
Anhaltspunkte filr die zukiinftige Entwicklung.

Der Inhalt dieses Dokuments kann nur vom Empfanger gelesen und/oder benutzt werden. Die Pictet-Gruppe tibernimmt keine
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