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Marktkommentar

Impact Investing in sanitdre Grundversorgung: Innovative
Geschaftsmodelle fiir bessere Gesundheit in Schwellenléandern

27. November 2018 — Frankfurt am Main

e Weltweit haben 2,4 Milliarden Menschen keinen Zugang zu einer sanitdren Grundversorgung wie z. B.
Toiletten, was gravierende Folgen fiir die Gesundheitsbedingungen in vielen Landern hat

¢ Investitionen in Unternehmen, die eine sanitdare Grundversorgung ermaglichen, eréffnen Anlegern die
Moglichkeit, einen positiven Impact und zugleich eine gute Rendite zu erzielen

¢ NN Investment Partners (NN IP) investiert in Unternehmen mit starken und innovativen Geschiftsmodellen,
die bahnbrechende Losungen fiir gesellschaftliche Herausforderungen bieten

Weltweit haben 2,4 Milliarden Menschen keinen Zugang zur sanitdren Grundversorgung wie z.B. Toiletten. Die
Vereinten Nationen haben sich dieses gravierenden Problems angenommen und ,,.Sauberes Wasser und
Sanitareinrichtungen” als sechstes Ziel in ihre 17 nachhaltigen Entwicklungsziele (Sustainable Development Goals,
SDGs) aufgenommen. Einem Report {iber die ,tatsichlichen Sanitirkosten” der LIXL Group Corporation? zufolge
kosteten unzureichende Sanitdreinrichtungen die Welt alleine im Jahr 2015 rund 223 Milliarden US-Dollar. Das sind
im Durchschnitt 0,9% des jahrlichen Bruttoinlandsprodukts der Lander, die von mangelnden Sanitaranlagen
betroffen sind. Vor fiinf Jahren lag diese Zahl noch bei 0,7%. Indien war 2015 mit einer Belastung von 107
Milliarden US-Dollar oder rund 5% seines Bruttoinlandsprodukts am starksten betroffen. Unzureichende sanitére
Einrichtungen bedeuten Gesundheitsprobleme und hohe wirtschaftliche Verluste. Aktienanleger konnen in diesem
Bereich eine positive Wirkung — einen Impact — und gleichzeitig gute Renditen erzielen.

Fir Investoren sind Unternehmen aus dem Privatsektor interessant, die innovative und wirtschaftlich solide
Geschéaftsmodelle besitzen, um eine bessere sanitdare Grundversorgung zu férdern und in Landern wie Indien
gesundheitsbezogene Produkte zugdnglich zu machen. Hier gibt es viele Projekte und Anlagemaglichkeiten.

Dazu zahlt beispielsweise das Unternehmen Hindustan Unilever (HUL), das Projekte in den Bereichen
Wasserrecycling und Hygiene unterstitzt. Im Jahr 2015 trat HUL beispielsweise der staatlichen Initiative ,Sauberes
Indien” bei. 2016 erdffnete HUL das Suvidha-Zentrum, das erste von hoffentlich vielen Gemeinde-Hygiene-Zentren
in Indien. Das Zentrum stellt der Gemeinde Toiletten, Waschbecken, Duschen, Waschmaschinen und Trinkwasser
zur Verflgung. Diese Initiative hilft HUL, schneller zu wachsen, seine Reputation zu starken und Menschen in
Regionen zu erreichen, die bisher fur das Unternehmen nicht erreichbar waren.

Das indische Unternehmen Godrej Consumer ist ein weiteres Beispiel: Die Firma verdankt ihren Erfolg der
Produktion hochwertiger griiner Produkte fiir Endverbraucher, darunter der marktfiihrende papierbasierte
Miuckenschutz ,,Good Knight Fast Card”. Ebenfalls erwdahnenswert ist die japanische Lixil Group mit ihrer ,Safe
Toilet”. Sie wurde als kostengiinstige Losung entwickelt, um die Hygienebediirfnisse von Menschen in
wasserarmen Regionen vor allem in Schwellenlandern zu erflillen. Die Bauweise dieser sehr preiswerten Toilette
wurde an die lokale Sanitarinfrastruktur und die lokalen Wasserressourcen in Schwellenlandern angepasst. Sie
bendotigt fiir den Spillvorgang nur einen halben Liter Wasser. Zum Vergleich: Ein typisches WC in Japan verbraucht
rund vier Liter Wasser pro Spulung. Das Marktpotenzial ist enorm: Lixil plant, eine Million Toiletten in Indien zu
verkaufen, was nicht ehrgeizig klingt, wenn man bedenkt, dass dort schatzungsweise 600 Millionen Menschen

1 LIXL Group Corporation “true cost of sanitation” Report 2015



keinen Zugang zu Toiletten haben. Das Unternehmen hat seine Toiletten bereits in 10 Landern eingefiihrt und
plant bis 2021 die Entwicklung von tiber 100 verwandten Produkten, wie z. B. Waschbecken.

Huub van der Riet, Lead Portfolio Manager Impact Investing bei NN Investment Partners:

,Bei der sanitaren Grundversorgung geht es darum, die Gesundheit auf lokaler Ebene zu férdern, indem man ein
sauberes Umfeld bereitstellt und den Kreislauf sich verbreitender Krankheiten durchbricht. Gute sanitare
Einrichtungen werden zweifellos eine positive Auswirkung auf die Wirtschaftsleistung der Schwellenlander haben.
Eine Anlage in Projekte und Unternehmen, die dies fordern, bietet Investoren eine gute Moglichkeit, positive
gesellschaftliche Verdanderungen weltweit zu unterstltzen und attraktive Renditen zu erzielen.

Der NN (L) Global Equity Impact Opportunities Fonds investiert in Aktien von Unternehmen, die neben einem
finanziellen Ertrag bewusst auch bahnbrechende und umfassende Losungen fiir wichtige globale
Herausforderungen bieten. Die Unternehmen, in die NN IP investiert, haben lblicherweise sehr innovative
Geschaftsmodelle, gute Gewinne und solide Wachstumsaussichten und zeigen echtes Potenzial, ihr Umfeld positiv
zu verandern. Firmen, die Produkte entwickeln, um die negativen Folgen unzureichender Sanitdranlagen auf die
Gesundheit zu mildern, stellen fiir Impact-orientierte Investoren eine hervorragende Chance dar.”
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Rechtliche Hinweise:

Nur fiir die Pressenutzung. Diese Publikation dient allein Informationszwecken. Sie stellt keine Anlage-, Steuer-
oder Rechtsberatung dar. Insbesondere handelt es sich hierbei weder um ein Angebot oder einen Prospekt noch
um Investment Research oder eine Aufforderung zum Erwerb oder Verkauf von Wertpapieren, zur Abgabe eines
Angebots oder zur Teilnahme an einer bestimmten Handelsstrategie. Obwohl die hierin enthaltenen
Informationen mit grofRer Sorgfalt zusammengestellt wurden, Glbernehmen wir keine — weder ausdriickliche noch
stillschweigende — Gewahr flir deren Richtigkeit oder Vollstandigkeit. Wir behalten uns das Recht vor, die hierin
enthaltenen Informationen jederzeit und unangekiindigt zu andern oder zu aktualisieren. Eine direkte oder
indirekte Haftung der NN Investment Partners B.V., NN Investment Partners Holdings N.V. oder anderer zur NN-
Gruppe gehorender Gesellschaften sowie deren Organe und Mitarbeiter fiir die in dieser Publikation enthaltenen
Informationen und/oder Empfehlungen ist ausgeschlossen. Investitionen sind mit Risiken verbunden. Bitte
beachten Sie, dass der Wert der Anlage steigen oder sinken kann und die Wertentwicklung in der Vergangenheit
keine Gewahr flr die zukiinftige Wertentwicklung bietet. Diese Publikation ist kein Angebot fiir den Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren und richtet sich nicht an US-Blirger gemaR Rule 902 der Regulation S des United States
Securities Act von 1933 sowie an Personen in Landern, in denen die Verbreitung solcher Materialien rechtlich
verboten ist. Fir alle Anspriiche im Zusammenhang mit diesem Haftungsausschluss ist niederlandisches Recht
mafgeblich. Fir den Erwerb von NN Investmentfonds sind allein die jeweiligen wesentlichen
Anlegerinformationen und die Verkaufsprospekte mit Risikohinweisen und ausfihrlichen Informationen
malgeblich, die Sie kostenlos bei NN Investment Partners B.V., German Branch, Westhafenplatz 1, 60327 Frankfurt
am Main, oder unter www.nnip.com erhalten.
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Group N.V., einer an der Boérse (Euronext Amsterdam)
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