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Marktexperten von Natixis Investment Managers mit gemischten Ein-
schatzungen

= Zweite COVID-Welle, Handelskrieg und US-Wahlen als groRte Risiken
= GrofBe Mehrheit sieht ESG als Gewinner der Pandemie

= Mehr als drei Viertel erwarten Biden-Sieg bei den US-Prasidentschaftswahlen

LONDON/BOSTON, 10. September 2020 - Nach der schérfsten Abwértsbewegung und der schnell-
sten Erholung in der Geschichte der Kapitalmérkte blicken die Marktexperten von Natixis Investment
Managers mit gemischten Einschétzung in die nahe Zukunft. Wéhrend etwa die Hélfte bis in den
Dezember von einer Rally an den Aktienmérkten ausgeht, stellt sich die andere Hélfte auf weitere
Kursriicksetzer ein. Dies geht aus der heute vom Natixis Investment Institute veréffentlichten Um-
frage zum “Strategist Outlook” hervor. Der Bericht fasst die Einschédtzungen von Analysten,
Okonomen und Portfoliomanagern von 14 der unter dem Dach von Natixis Investment Managers

befindlichen Vermégensverwalter sowie von Natixis Corporate & Investment Banking zusammen.

Die mittelfristigen wirtschaftlichen Aussichten beurteilen die Experten verhalten optimistisch.
Uneindeutig ist die Beurteilung des kurzfristigen Verlaufs. Trotz des bisherigen Aufschwungs und der
beispiellosen fiskalischen und monetéren Unterstitzung erwartet ein Drittel der Strategen eine W-
formige Erholung, also einen temporaren weiteren Riickgang der Wirtschaft, dem eine Belebung fol-
gen wird. Etwa 44 Prozent der Befragten gehen davon aus, dass der anfangliche Aufschwung nicht
anhalten wird. Vor diesem Hintergrund halten 53 Prozent einen erneuten Einbruch an den
Kapitalmarkten flr wahrscheinlich. “Es ist nicht eine Frage ob, sondern wann er kommen wird”, so

deren Einschatzung.
Die groBten Risiken

Angesichts der Warnungen von Gesundheitsexperten, dass die Gefahren durch das Coronavirus im
Herbst und Winter ansteigen und zu einer zweiten Infektionswelle fiihren kénnen, sehen die
Befragten das COVID19-Virus nach wie vor als eines der zentralen Risiken auch aus Anlegersicht
an. Mogliche Einmischungen in die US-Prasidentschaftswahlen durch ausléandische Machte sollten

die Markte kaum belasten. Es ist der US-Wahlkampf selbst, der den Analysten Sorge bereitet. “Wir
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erwarten ein Wahldrama, politische Unsicherheit und eine erhdhte Volatilitat”, sagte Esty Dwek, Head
of Global Macro Strategy bei Natixis Investment Managers. Mit 78 Prozent geht die grof3e Mehrheit
der Natixis Experten von einem Wahisieg des demokratischen Kandidaten Joe Biden aus. Un-
abhangig vom tatsachlichen Ausgang der Wahl zeigen sie sich besorgt darlber, wie das Ergebnis
von der amerikanischen Bevolkerung aufgenommen wird. 50 Prozent erwarten, dass der Wahlaus-
gang zu sozialen Unruhen fiihren werde. Mit Blick auf die weltwirtschaftliche Entwicklung sieht die
Mehrheit der Befragten einen Kompetenzvorsprung bei der Demokratischen Partei. 75 Prozent sag-
ten, eine Wahl Bidens sei besser flr den Welthandel und reduziere geopolitische Risiken. Gleichwohl

wirde die Wahl Trumps sich vermutlich positiv auf die Aktienmarkte auswirken.
Die Gewinner der Coronakrise

Einhellig sind die Strategen der Meinung, dass der Technologiesektor als klarer Sieger aus der Coro-
napandemie hervorgeht. 94 Prozent sehen zudem Unternehmen aus der Gesundheitsbranche als
Gewinner. Mit Blick auf Investmentstrategien erwarten 91 Prozent, dass die Coronakrise ESG-Strat-
egien Aufwind verschaffen wird. Die Krise habe gezeigt, wie gro3 die Bedeutung nachhaltig aus-

gerichteter Investments fiir die Resilienz von Wirtschaft und Gesellschaft sei

Uber die Umfrage:

Die Umfrage zum Natixis Strategist Outlook wurde im Juli 2020 von CoreData Research durch-
gefiihrt. Es nahmen 36 Marktstrategen, Okonomen und Portfoliomanager aus allen Bereichen von
Natixis Investment Managers, den angeschlossenen Investmentmanagern und Natixis Corporate &

Investment Banking teil. Fir eine Kopie des Berichts klicken Sie bitte auf hitps:/www.im.na-

tixis.com/li/markets/strategist-outlook-split-down-the-middle
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Uber Natixis Investment Managers

Natixis Investment Managers unterstiitzt Finanzprofis mit ausgereiften Methoden bei der Erstellung
ihrer Portfolios. Auf der Grundlage des Fachwissens von mehr als 20 spezialisierten Investmentmana-
gern weltweit wenden wir Active Thinking® an, um proaktive Lésungen zu liefern, die unseren Kunden
helfen, auf allen Markten bessere Ergebnisse zu erzielen. Natixis Investment Managers gehort zu den
weltweit groRten Vermdgensverwaltungsunternehmen® mit einem verwalteten Vermégen von 906 Mrd.
Euro?

Natixis Investment Managers mit Sitz in Paris und Boston ist eine Tochtergesellschaft von Natixis. Die
an der Pariser Borse notierte Natixis ist eine Tochtergesellschaft von BPCE, der zweitgréften Ban-
kengruppe Frankreichs. Zu den mit Natixis Investment Managers verbundenen Investmentmanage-
mentfirmen gehoren AEW; Alliance Entreprendre; AlphaSimplex Group; DNCA Investments;3 Dorval
Asset Management; Flexstone Partners; Gateway Investment Advisers; H20 Asset Management;
Harris Associates; Investors Mutual Limited; Loomis, Sayles & Company; Mirova; MV Credit; Naxicap
Partners; Ossiam; Ostrum Asset Management; Seeyond; Seventure Partners; Thematische Ver-
mogensverwaltung; Vauban Infrastructure Partners; Vaughan Nelson Investment Management; Vega
Investment Managers;* und WCM Investment Management.

Daruber hinaus werden Investitionslésungen Uber Natixis Investment Managers Solutions angeboten,
und Natixis Advisors bietet Uber seine Abteilung AIA und MPA weitere Investitionsdienstleistungen an.
Nicht alle Angebote sind in allen Gerichtsbarkeiten verfligbar. Fur weitere Informationen besuchen Sie
bitte die Website von Natixis Investment Managers unter im.natixis.com | LinkedIn: linkedin.com/com-
pany/natixis-investment-managers.

Zu den Vertriebs- und Serviceeinheiten von Natixis Investment Managers gehdren Natixis Distribution,
L.P., ein Broker-Dealer mit beschrankter Zweckbestimmung und der Vertrieb verschiedener in den
USA registrierter Investmentgesellschaften, fir die Beratungsdienste von verbundenen Unternehmen
von Natixis Investment Managers, Natixis Investment Managers S.A. (Luxemburg), Natixis Investment
Managers International (Frankreich) und deren verbundenen Vertriebs- und Serviceeinheiten in Eu-
ropa und Asien angeboten werden.

Natixis Investment Managers S.A., Zweigniederlassung Deutschland (Registernummer: HRB 88541).
Sitz: Im Trutz Frankfurt 55, Westend Carrée, 7. Stock, Frankfurt am Main 60322, Deutschland.

1 Quantitatives Update von Cerulli: Global Markets 2019 stufte Natixis Investment Managers auf der
Grundlage des verwalteten Vermogens zum 31. Dezember 2018 als 17. groften Vermdgensverwalter
der Welt ein.

2 Das verwaltete Vermdgen ("AUM") zum 30.06.2020.

3 Eine Marke von DNCA Finance.

4 Eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von Natixis Wealth Management.



