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Deutschland: Politischer Gegenwind, wirtschaftlicher Aufwind

Von Enguerrand Artaz, Stratege bei LFDE

Paris / Frankfurt am Main, 29.09.2026 — Nach den Wahlschlappen in mehreren Bundesldndern ist die CDU,
die tragende Saule der Regierungskoalition, geschwacht. Die politische Unsicherheit in Deutschland nimmt
zu. Gleichzeitig sendet aber die deutsche Wirtschaft ermutigende Signale.

Stimmung in der Industrie dreht

Das belegt die Stimmung unter den Unternehmen. Laut der jiingsten Umfrage des Ifo Instituts® zum
Geschaftsklima stieg die Zuversicht der Unternehmen auf den hdchsten Stand seit Mai 2023. Unternehmen
bewerten die aktuelle Geschaftslage so positiv wie seit mehr als drei Jahren nicht.

Unter den verschiedenen Wirtschaftszweigen verzeichnet das fir die deutsche Wirtschaft so wichtige
verarbeitende Gewerbe die deutlichsten Verbesserungen. Dies betrifft insbesondere den Aufwartstrend bei
den Auftragseingdngen, der die jlingsten Zahlen der Industrieauftrage widerspiegelt. Vor allem im Bereich
Ausristungsgiiter deuten sie auf eine Erholung hin. Diese Entwicklung kdnnte eine Trendwende in der
weiterhin schwachen Industrieproduktion einleiten und zu einem Anstieg der Beschaftigtenzahlen fiihren.
Auch die Unternehmen selbst werden hier zuversichtlicher: Die Beschaftigungsaussichten im
verarbeitenden Gewerbe haben sich deutlich verbessert und den hdéchsten Stand seit rund drei Jahren
erreicht.

Diese gestiegene Zuversicht in der deutschen Industrie zeigt sich nicht allein im Ifo-Geschaftsklima. Auch
der Einkaufsmanagerindex zum verarbeitenden Gewerbe ist auf den hochsten Stand seit Mitte 2022
gestiegen. Zwar bleibt das Verbrauchervertrauen schwach und die Probleme der Automobilindustrie triiben
weiterhin das Bild. Dennoch ist eine Verbesserung der wirtschaftlichen Lage unverkennbar. Die Prognosen
fir das BIP-Wachstum im Jahr 2026 liegen mittlerweile bei 1,3 % und damit deutlich hoher als zu
Jahresbeginn.

Das Konjunkturprogramm kommt in Gang

Doch es konnte noch besser kommen. Nachdem das deutsche Konjunkturprogramm zunachst grofRRe
Hoffnungen geweckt, dann aber vielfach enttduscht hatte, scheint es nun in Gang gekommen zu sein. Die
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Verteidigungsausgaben sind deutlich gestiegen und liegen nun um mehr als 30 % lGber dem Niveau des
Vorjahreszeitraums?.

Auch die Investitionen in Infrastruktur dirften in den kommenden Monaten erheblich zulegen. Dafir soll
vor allem das Ende Juli in Kraft getretene Infrastruktur-Zukunftsgesetz sorgen. Es soll Planungs- und
Genehmigungsverfahren deutlich beschleunigen — unter anderem bei Schienen, Straflen,
Binnenwasserstrafen und Flughafen sowie in der Raumplanung. Zahlreiche Vorhaben erhalten den Status
des , liberragenden offentlichen Interesses”. Hinzu kommt der Abbau von Doppelprifungen, vereinfachte
Planungsverfahren und verbindliche Fristen. Diese MaRnahmen sollen dazu beitragen, das bislang nur
schleppend umgesetzte Infrastrukturprogramm mit einem Volumen von 500 Milliarden Euro zu
beschleunigen.

All dies gibt der deutschen Wirtschaft zusatzlichen Riickenwind. Sollte sich die Erholung weiter festigen,
konnte sie vielleicht sogar die jingst aufgezogenen politischen Wolken wieder auflésen.
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Uber LFDE - La Financiére de I'Echiquier — www.lfde.com

La Financiére de I'Echiquier (LFDE) ist eine der filhrenden Vermégensverwaltungsgesellschaften Frankreichs. Das
Unternehmen wurde 1991 gegriindet und ist seit Juli 2023 eine Tochtergesellschaft von LBP AM. LFDE stitzt sich auf
Know-how und Expertise, um institutionellen Kunden, Vertriebspartnern und Privatanlegern Produkte und Lésungen
mit hohem Mehrwert anzubieten, die sowohl ihren finanziellen als auch nicht-finanziellen Bediirfnissen entsprechen.
LFDE verwaltet ein Vermdgen von mehr 26 Milliarden Euro (30.06.2026), beschéftigt fast 170 Mitarbeiter und vertreibt
die Fonds neben Frankreich in den Benelux-Lindern, in Deutschland, Italien, Osterreich, der Schweiz, Portugal und
Spanien.

Uber LBP AM (www.lbpam.com)

LBP AM befindet sich zu 75 % im Besitz von La Banque Postale und zu 25 % im Besitz von Aegon Asset Management.
Das Unternehmen ist Spezialist flr nachhaltige Finanzanlagen, die Entwicklung von Anlagelésungen sowie
Uberzeugungsbasierte Anlagestrategien, die (iber ihre Tochtergesellschaft LFDE angeboten werden. LBP AM verflgt
tiber drei Investmentbereiche: LBP AM European Private Markets, Multi Asset & Absolute Performance sowie
Quantitative Solutions. Die LBP-AM-Gruppe richtet sich an samtliche Kundengruppen — institutionelle Investoren,
Vertriebspartner und Privatkunden — und verbindet ihre eigene Expertise mit der ihrer Tochtergesellschaft LFDE. Sie
bietet eine breite Palette an offenen Fonds sowie mafRgeschneiderte Lésungen und Mandate fir bérsennotierte und
nicht bérsennotierte Anlagen. Zum 30.06.2026 belief sich das konsolidierte verwaltete und vertriebene Vermogen auf
rund 74 Milliarden Euro.
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Haftungsausschluss
Diese Informationen, Daten und Meinungen des Fondsmanagers sowie die genannten Werte und Sektoren dienen
ausschlieBlich zu Informationszwecken und stellen daher weder ein Angebot zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers

2 Daten vom August 2026

Seite 2 von 3


https://protect-eu.mimecast.com/s/bI00C5yglhMpnLRUOIX3q?domain=lfde.com/
http://www.lbpam.com/
mailto:Shayo@pb3c.com

noch eine Anlageberatung oder Finanzanalyse dar. LFDE Gbernimmt hierfir keinerlei Haftung. Die Wertentwicklung in
der Vergangenheit ist kein Indikator fir die zukinftige Wertentwicklung.
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