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CHANCEN DURCH WANDEL ZU NACHHALTIGER ERNAHRUNG DER
WELTBEVOLKERUNG

Frankfurt/London, 9.11.2021 — Vor 50 Jahren lebten 3,5 Milliarden Menschen auf diesem Planeten. Mittlerweile sind es fast 7,6
Milliarden. Schatzungen der Vereinten Nationen zufolge wird die Bevolkerungszahl bis 2050 auf 9,7 Milliarden klettern und bis 2100
kénnte sie 11 bis 12 Milliarden erreichen.’

Grafik 1: Weltbevdlkerung nach Region, 1950 bis 2100
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Quelle: HYDE (2016) und UNO, WPP (2019). Bevdlkerungsprognose bis 2100 basierend auf dem mittleren Bevolkerungsszenario der Vereinten Nationen.

Die wichtigste Dynamik dieses Bevdlkerungswachstums sind der stetige Riickgang der Armut in Entwicklungsregionen — besonders
in Afrika — sowie die daraus resultierende Verbesserung der Gesundheit und der Riickgang der Sterblichkeitsraten. Dieser Trend
wird durch das Nachhaltigkeitsziel Nr. 1 der Vereinten Nationen untermauert, das die Eliminierung extremer Armut auf der Welt bis
2030 anstrebt. Die sinkenden Geburtenraten in vielen Industrienationen deuten zwar darauf hin, dass das Wachstum der
Weltbevolkerung vielleicht schon seinen Hoéhepunkt erreicht hat, doch die Frage bleibt: Wie kénnen wir all diese Menschen erndhren?

Die Nachfrage steigt — Veranderungen sind dringend nétig

Laut der Food and Agriculture Organization (FAO) der Vereinten Nationen wird die Nachfrage nach pflanzlichen
Nichtgrundnahrungsmitteln bis 2050 um 50 % steigen. Einige Prognosen liegen naher bei 70 %. In dhnlichen GréRenordnungen wird
das Wachstum der Nachfrage nach pflanzlichen Grundnahrungsmitteln wie Reis im gleichen Zeitraum beziffert. Immer weniger
Menschen leben in extremer Armut und haben somit Zugang zu abwechslungsreicherer Erndhrung. Dadurch wird auch die Nachfrage
nach Fleisch, Milchprodukten und Eiern Erwartungen zufolge um mehr als 60 % steigen - die Nachfrage nach Obst und Gemise
sogar noch mehr.

" Quelle: HYDE (2016) und UNO, WPP (2019). Bevdlkerungsprognose bis 2100 basierend auf dem mittleren Bevélkerungsszenario der Vereinten
Nationen. Die hierin enthaltenen Konjunktur- und Marktprognosen dienen zu Informationszwecken und gelten zum Datum dieses Dokuments. Es
gibt keine Gewahr dafiir, dass die Prognosen auch tatsachlich eintreffen. Bitte beachten Sie die zusatzlichen Hinweise am Ende dieses Dokuments.
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Grafik 2: Wachsende Nachfrage nach Nichtgrundnahrungsmitteln
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Quelle: IFPRI (International Food Policy and Research Institute) — ,International Model for Policy Analysis of Agricultural Commodities and Trade (IMPACT)" —
2017 Global Food Policy Report. Hinweise: Andere Nahrungsmittelgruppen wurden nicht berticksichtigt. Die Zahlen spiegeln nicht die Auswirkungen des
Klimawandels wider, die diese Prognosen senken wirden.

Laut FAO durfte es auf der Grundlage historischer Trends kein Problem sein, die Nachfrage zu erfullen. Doch dieses Mal kénnte es
anders kommen: Ricklaufige Ertrage, zunehmender Wettbewerb um Zugang zu Land und Wasser, die Verschlechterung nattrlicher
Ressourcen und natirlich der Klimawandel stellen fir diese Prognose eine Bedrohung dar. Es wird eine gigantische Veranderung in
der Entschlossenheit von Produzenten, Politikern und Verbrauchern erfordern, um effizientere und nachhaltigere Methoden fir die
Verwendung der Ressourcen unseres Planeten zu finden. Gesellschaftlich wéachst vielleicht schon das Bewusstsein flr diesen
zunehmenden Druck, aber Wissenschaft und Technologie missen bei diesen Bemuhungen die Hauptrolle spielen und jlingere
Generationen mussen dies einfordern.

Moderne Landwirtschaft: Saatgut, das minimale Bodenbearbeitung und wenig Wasser erfordert und vielleicht noch gentechnisch
verandert ist. Zusammen mit besserer Technik, um Verschwendung zu vermeiden, die Bewasserung zu verbessern und so weiter.
Das kdnnte tatséchlich eine plausible Méglichkeit darstellen, so viele Menschen zu erndhren. Dies wird jedoch Auswirkungen darauf
haben, wie viel Energie und Wasser wir verbrauchen, wenn in den Entwicklungslandern vor allem die Nachfrage nach Fleisch steigt.
Im Vergleich: Fur den Anbau von einem Kilogramm Weizen braucht man 1.500 Liter Wasser und mehrere Megajoule Energie. Ein
Kilogramm Rindfleisch erfordert 10 Mal so viel Wasser und 20 Mal so viel Energie. Insgesamt verbraucht die
Nahrungsmittelherstellung 30 % der weltweiten Energieproduktion und 70 % der weltweiten Wasserentnahme. Klar ist: Wir miissen
die wachsende Weltbevolkerung auf nachhaltigere Weise erndhren.

Fleischersatzprodukte sind ein Game-Changer

Die Beanspruchung der Ressourcen unseres Planeten ist nicht das einzige Problem, das die steigende Nachfrage nach
Nahrungsmitteln aufwirft. Wichtig ist auch, was wir essen und wie es produziert wird. Nur so kénnen wir versuchen die CO,-
Emissionen zu kontrollieren und die Ziele der CO.-Neutralitdt zu erreichen, um verhangnisvolle und irreversible Folgen des
Klimawandels zu verhindern.

Schauen wir uns einmal die Viehzucht an: Sie verbraucht nicht nur mehr Wasser, Land und Energie, sondern hat auch eine deutlich
schlechtere CO,-Bilanz als andere Agrarprodukte.
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Grafik 3: Die CO,-Bilanz unserer Lebensmittel
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Quelle der linken Grafik: Miss-Ocean.com. Quelle der rechten Grafik: Worldpress.com.

Technologische Innovation und ein verandertes Verbraucherbewusstsein mussen daher unbedingt dazu fuhren, dass die
Landwirtschaft und die Nahrungsmittelherstellung bessere Wege finden, um die Weltbevdlkerung zu erndhren. Momentan steigen
die Verbrauchernachfrage und massive Investitionen in neue Technologien fir Fleischersatzprodukte rasant. Auch die Akzeptanz
von pflanzlichem Fleischersatz hat bereits deutlich zugenommen. Die Entwicklung anderer Arten von Fleisch aus
nichtlandwirtschaftlicher Zucht verspricht, Verbrauchern in Zukunft noch mehr Optionen zu bieten.

Alle Branchen mussen sich anpassen und mit groRer Dringlichkeit genug Innovationen entwickeln, um eine Verschlimmerung von
Umweltkrisen in den kommenden Jahrzehnten zu verhindern. Aber: Nur wenige sind fur eine erfolgreiche Entwicklung so bedeutend
wie die Nahrungsmittelbranche. Sie spielt nicht nur eine ma3gebende Rolle beim Erreichen von Emissionszielen, um die Zukunft des
Planeten zu sichern, sondern ist auch fir die Erndhrung der Generationen verantwortlich, die diese Zukunft erleben. Dazu missen
neue nachhaltige Optionen fiir diese Generationen entwickelt werden.

Disruption erkennen - Investitionschancen nutzen!

Die Innovation und Anpassung, die notwendig sind, um die wachsende Weltbevdlkerung nachhaltig zu erndhren, schaffen auch
betrachtliche Chancen fiir Anleger. Vom Anbau bis zum Verzehr droht der gesamten Nahrungsmittel-Wertschopfungskette in Zukunft
Disruption. Davon werden diejenigen Unternehmen profitieren, die an der Spitze dieses Fortschritts stehen. Neue Technologien und
Techniken werden traditionelle Anbaumethoden ersetzen. So kdnnen die Ertragseffizienz, Emissionen, Bodenbewirtschaftung und
der Wasserverbrauch verbessert werden. Vielleicht gelingt es uns dadurch, Angebot und Nachfrage bei Nahrungsmitteln langfristig
besser aufeinander abzustimmen, um die Bedurfnisse der Welt zu erfullen und gleichzeitig die immer starkere Belastung der Umwelt
zu verhindern.

UBER GOLDMAN SACHS ASSET MANAGEMENT

Goldman Sachs Asset Management ist die Investmentsparte der The Goldman Sachs Group, Inc. (NYSE: GS). Wir bieten Anlage-
und Beratungsdienstleistungen fur einige der weltweit fihrenden Institutionen, Finanzberater und Privatpersonen. Wir investieren in
offentliche und private Markte Uber eine erstklassige Investmentplattform mit einem verwalteten Vermdgen von mehr als 2 Billionen
US-Dollar. 1869 gegriindet, bietet Goldman Sachs als fuhrendes globales Finanzunternehmen einem grof3en und diversifizierten
Kundenstamm Finanzdienstleistungen in den Bereichen Investment Banking, Wertpapiere, Investment Management und Consumer
Banking. Mehr dazu auf LinkedIn.

Das GS Global Environmental Impact Portfolio weist ein hohes Exposure in einem breiten Spektrum von Unternehmen auf, die
an der Spitze der Innovation stehen und wichtige Lésungen flr diese Herausforderungen entwickeln. Von Fleischersatzherstellern
Uber Unternehmen, die auf naturliche Inhaltsstoffe setzen, um Emissionen zu reduzieren und die Effizienz der Viehzucht zu steigern,
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bis hin zu Firmen, die an der Entwicklung ganz neuartiger Bewasserungsmethoden arbeiten — das Portfolio erflllt die Nachfrage
unserer Kunden nach positiven Umweltauswirkungen durch Anlagen in Unternehmen, die dies erreichen kénnen.

Medienkontakt:

Maximilian Bicker, Goldman Sachs
Unternehmenskommunikation Deutschland, Osterreich, Schweiz
Tel.: +49 (0)69 7532 3071

E-Mail: maximilian.bicker@gs.com

Dirk-Arne Walckhoff, Instinctif Partners
Tel.: +49 69 133 896 21
E-Mail: dirk-arne.walckhoff@instinctif.com

Paul Oberhofer, Instinctif Partners
Tel.: +49 69 133 896 18
E-Mail: paul.oberhofer@instinctif.com

Asset Class Goldman Sachs Asset Management 4



