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Lending (+Saving) Staking

Was ist das? Kryptowährungen verleihen für Zinsen
Sperren von Kryptowährungen für bestimmten Zweck 

(z.B. Sicherung Konsens)

Woher kommt die Rendite? Borrower zahlt Kreditzinsen
Inflation

(Verwässerung derjenigen die nicht staken)

Mögliche Rendite 1% - 8% 4% - 10%

Risiken / Gründe für Rendite

Lending: 
- Smart Contract risk

Savings Account:
- Insolvenz der Anbieters

- Kursrisiko des Tokens
- Aufgabe der Liquidität
- Technische Probleme

Beispiel
Lending: Aave, Compound
Savings Account: BlockFi, 

Ethereum Staking (PoS)
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Staking
(im erweiterten Sinne)

Real Yield
(„Token als Wertpapiere“)

Was ist das?
Kryptowährungen sperren, so dass sie nicht 

verkauft werden können
Token sind wie Aktien und berechtigen zu Anteil an 

Umsatzerlösen

Woher kommt die Rendite?
Protokoll incentiviert die Aufgabe der Liquidität 

mit neuen Coins (Inflation)
Protokollgebühren (Gewinn) werden an Token Halter 

ausgeschüttet

Mögliche Rendite XX% - 40%

Risiken / Gründe für Rendite
- Kursrisiko des Tokens
- So gut wie immer Schneeballsysteme!

- Kursrisiko des Tokens

Beispiel GMX.io / Looksrare
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Liquidity Mining

Was ist das? Liquidität bereitstellen (z.B. Exchange)

Woher kommt die Rendite?
- Nutzer die von Liquidität profitieren und Gebühr 
bezahlen.
- Neu geschöpfte Coins des Protokolls

Mögliche Rendite ???

Risiken
„Impermanent Loss“
Smart Contract Risiko

Beispiel Uniswap
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R E C H T L I C H E  H I N W E I S E

DISCLAIMER

Diese Publikation ist eine Kapitalmarktinformation, die den Regelungen des Wertpapierhandelsgesetzes unterliegt und 

richtet sich nicht an Personen, die aufgrund ihres Wohn- bzw. Geschäftssitzes einer ausländischen Rechtsordnung 

unterliegen, die für die Verbreitung derartiger Informationen Beschränkungen vorsieht. Alle Angaben dienen ausdrücklich 

nur der allgemeinen Information und stellen keine Empfehlung zum Erwerb, Halten oder Verkauf von Finanzinstrumenten 

oder Wertpapierdienstleistungen dar. Eine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit, Zuverlässigkeit und Aktualität der 

Angaben kann nicht übernommen werden. Dieses Dokument darf weder ganz noch teilweise ohne die schriftliche 

Genehmigung der Autoren bzw. der DONNER & REUSCHEL AG verwendet werden.

Sollte der Leser den Inhalt dieses Dokumentes zum Anlass für eine eigene Anlageentscheidung nehmen wollen, wird ihm 

zuvor in jedem Fall noch ein eingehendes Beratungsgespräch mit seinem Anlageberater empfohlen. Denn bevor ein 

Anlageberater Empfehlungen zu Finanzinstrumenten oder Wertpapierdienstleistungen aussprechen kann, ist er 

gesetzlich zur Durchführung einer sogenannten Geeignetheitsprüfung verpflichtet, um die Übereinstimmung mit den 

mitgeteilten Anlagezielen, der geäußerten Risikobereitschaft sowie den finanziellen Verhältnissen des Lesers 

sicherzustellen. 

Stand: Hamburg; 10. Januar 2018
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