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Im Uberblick

e China hat sich von der globalen Produktionsstatte zu einer
innovativen Technologiewirtschaft entwickelt.

e Grundsatzlich wird sich am Verhaltnis zwischen den USA und
China unter Biden wohl nichts andern, aber wir erwarten, dass
die Verhandlungen weiter fortgesetzt werden.

* Dynamische Unternehmen der nachsten Generation kommen
an den Markt und bieten enorm viele Chancen fir Investoren -
sowie in der Fertigung als auch im Gesundheitswesen und
im Onlinehandel.

Lesen Sie, wie man aus Sicht der erfahrenen Portfoliomanager Rob Lovelace und
Chris Thomsen am besten in chinesische Aktien investiert. Wir haben hier
zusammengefasst, wie die neuesten Entwicklungen ihre
Investmenteinschatzungen, und die bestehenden Marktchancen beeinflusst
haben - und warum lokale Kompetenz bei der Analyse chinesischer
Unternehmen so wichtig ist.



Wie hat sich China in der letzten Zeit wirtschaftlich verandert, und was
bedeutet das Ihrer Meinung nach fiir die ndchsten Jahre?

Rob Lovelace

Ohne Ubertreibung: In China hat sich in letzter Zeit enorm viel getan. Der
chinesische Kapitalmarkt hat sich in kleinen Schritten vorwartsbewegt.
Beispielsweise wurde er fiir auslandisches Kapital geéffnet. Innerhalb Chinas
wurde allerdings viel Gber das Wirtschaftsmodell und wie der chinesische
Kapitalmarkt der Zukunft aussehen soll diskutiert. Mit der
internationalenFinanzkrise kam die Wende. Sie hat das Vertrauen in das
westliche Modell, also das der USA und Europas, erschiittert, sodass seitdem
das nationalistische Modell auf dem Vormarsch ist.

Der Anteil Chinas am Welt-BIP ist rapide gestiegen
Der Aktienmarkt ist im Vergleich zur Wirtschaft noch immer klein
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* Stock Connect wurde 2014 eingeflhrt. Das Programm ist eine einzigartige Kooperation mit einer Verkniipfung des Handels an den Bérsen von
Hongkong, Shanghai und Shenzhen. Durch Stock Connect kénnen alle Marktteilnehmer des einen Marktes tiber ihre lokalen Brokerhduser und
Clearingstellen an den beiden anderen handeln.

Stand 31. Dezember 2020. Bruttoinlandsprodukt (BIP) in gleitenden vier Quartalen. Aktienmarktstande: vom 30. Juni 1994 bis zum
30. September 2008 MSCI China Investable Market Index, danach MSCI China All Shares Investable Market Index. EM: Emerging Markets. Quelle:

Refinitiv Datastream

capitalgroup.com/europe

Als Xi Jinping Parteivorsitzender und Prasident wurde, setzte er das Modell um,
das in Chinas Funfjahresplan von 2015 vorgesehen war. Es war véllig anders als
die friiheren Ansétze, bei denen China offener fir eine Beteiligung an der
Weltwirtschaft Gber den Handel und die Finanzmérkte war. In gewisser Weise
war der neue Plan eine Unabhangigkeitserklarung von der Weltordnung.

Erst kiirzlich hat China signalisiert, dass es die Integration der Markte fortsetzen
wolle und auslandisches Kapital willkommen heiBe, aber zugleich verfolgt das
Land eine insofern recht nationalistische Wirtschaftspolitik, als es sich von
anderen Ladndern so wenig wie mdglich abhéngig machen will. Deshalb haben
sich die Beziehungen Chinas zu einigen Landern verschlechtert.
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Ich denke, die Rhetorik der Trump-Administration (Ablehnung einer
uneingeschrankten Zusammenarbeit und der gemeinsamen Nutzung geistigen
Eigentums etc.) wird sich unter Biden fortsetzen. Ich wiirde die derzeitige
Phase als ,bewusste Abkopplung” bezeichnen: China Gbernimmt mehr
Kontrolle in einigen Hochtechnologiebereichen, und die USA diversifizieren
ihre Lieferketten.

Um diese Schwierigkeiten zu 16sen, geht China sehr gezielt vor. China will stark
und unabhéngig sein und seine Anfilligkeit fir externe Einflisse begrenzen. Die
US-Politik ist weniger gut strukturiert. Dort diskutiert man noch immer dariber,
wie man die Beziehung gestalten sollte. Europa steht vor einem dhnlichen
Problem. Die Beziehungen der beiden Regionen sind miteinander verflochten.
China ist Uber die Finanzen mit dem Westen verbunden. Das Land ist Glaubiger
von etwa 1 Billion Dollar US-Schulden, und der Westen treibt Handel mit China.
Diese Verflechtungen zeigen, dass es im wirtschaftlichen Interesse aller
Beteiligten ist, die Gesprache fortzusetzen. Eine komplette Abkopplung wird
nicht moglich sein.

Fir die néchsten Jahre steht China wirtschaftlich gut da. Es hat die Pandemie
gemeistert. Wachstumsprogramme in einem Ausmal wie in allen anderen
Landern waren nicht nétig. Deshalb ist der Haushalt stabil, sodass weitere
Wachstumsspritzen gegebenenfalls moglich waren. Die chinesische
Binnenwirtschaft hat sich stark erholt, weil friih strenge MaBnahmen gegen die
Verbreitung des Virus getroffen wurden. Das Land ist gut aufgestellt, um nicht
nur auslandisches Kapital anzuziehen, aber auch fiir eine Expansion seiner
Wirtschaft und Méarkte. Andererseits scheinen wir uns in einer Phase der
globalen Entkopplung und der insgesamt schwierigeren internationalen
Beziehungen zu befinden.

Chris Thomsen

Auch ich halte China ndher betrachtet fiir komplex, aber ich bleibe optimistisch.
Mit Xi Jinping an der Spitze spricht alles fir Stabilitat. Politisch durfte China
weiter viel Selbstbewusstsein an den Tag legen, und ich gehe nicht davon aus,
dass die USA unter der Biden-Administration ihren Standpunkt zu den
Handelsbeziehungen andern.

Aber China hat gezeigt, dass es seine Wirtschaft im Griff hat und hatin den
letzten Jahren einige Krisen gemeistert. Als es 2008 ndtig war, verabschiedete
die Regierung ein Wachstumsprogramm, war aber auch fahig, Exzesse zu
stoppen, indem sie beispielsweise das Problem mit den Schattenbanken geldst
hat. Aus meiner Sicht ist diese Strategie geeignet, um in nachster Zeit sowohl mit
Handelsspannungen umzugehen als auch inldndische Probleme zu I6sen.

In den letzten Jahren hat sich China von einer globalen Produktionsstatte und
einem staatlichen Wirtschaftsmodel in eine moderne Volkswirtschaft entwickelt,
die auf Technologie und Innovationen setzt und deren Mittelschicht wachst. Die
enormen Summen, die China im Vergleich zu anderen Ladndern in Forschung
und Entwicklung investiert, zeigen, wie stark es sich verédndert hat. Bei jedem
meiner Besuche in China bin ich erstaunt Gber den schnellen Wandel. Besonders
deutlich zeigt sich der Fortschritt bei Immobilien und Infrastruktur. Die
chinesischen Skylines, Flugh&fen und U-Bahnen sind modern und erstklassig.



Von der globalen Produktionsstatte zum technologiegetriebenen Pionier
Bruttoinlandsinvestitionen in Forschung & Entwicklung (Mio. USD)

600

500

400 USA

300

200

Japan

B

/ - Deutschland

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Stand der Daten 31. Dezember 2018.
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Ich gehe davon aus, dass sich China weiter zu einer modernen Wirtschaft
entwickeln und sich die Dynamik in den nachsten drei bis finf Jahren fortsetzen
wird. Was bedeutet das fur Investoren? Mehr Chancen in China. Die Capital
Group investiert jetzt in dynamische private Unternehmen aus Sektoren wie
Gesundheit, Software und Logistik. Tatséchlich sind wir zurzeit in Dutzende von
Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von mehreren Milliarden US-Dollar
investiert, die vor finf bis zehn Jahren noch nicht einmal bdrsennotiert waren.

Wenn man einschatzen will, wie sich die chinesische Wirtschaft jetzt entwickelt,
sollte man daran denken, dass China das erste Land war, dass die Pandemie
Uberwunden hat. Im Inland wird wieder so viel gereist wie vor der Coronakrise,
und der Anstieg der Preise von Kupfer und Eisen ist ein Zeichen fiir die grof3e
Nachfrage aus China. Nach der Einschatzung von Stephen Green, Volkswirt bei
der Capital Group, wird das chinesische BIP in diesem Jahr locker um mehr als
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6% wachsen, weil die Zahlen mit einem schwachen Jahr 2020 verglichen
werden. Aber er erwartet auch fur die nachsten Jahre ein Wachstum von etwa
5%-6%.

Vor Ort findet man daflir noch mehr Hinweise, beispielsweise die vielen
Wohnungs- und Autokaufe, was bestétigt dass es der Mittelschicht nach wie vor
gut geht. Allerdings verschlechtert sich die Verm&gensverteilung
zunehmendund die Léhne von Arbeitern gehen zurzeit sogar zurtick.’

Ein Risiko, das China noch angehen muss, sind die hohen Schulden chinesischer
Immobilienunternehmen. Sie missen 2021 53 Milliarden US-Dollar zurlickzahlen
(nach 25 Milliarden US-Dollar im Jahr 2020), und 90% der Schulden sind in US-
Dollar. Hinzu kommen chinesische Anleihen in Héhe von 34 Milliarden US-Dollar
mit Renditen von zurzeit Uber 15%, wovon wiederum 25 Milliarden auf
chinesische Immobiliengesellschaften entfallen.? Wenn die refinanziert werden
mussen, kann es schwierig werden. Aber man muss auch sagen, dass lokale und
Unternehmensschulden in China schon immer ein gewisses Problem waren.

Die langfristige Planung war und ist ein Vorteil Chinas und spielt eine enorme
Rolle fir den Konjunkturausblick. Wichtig ist das nicht nur, um den
wirtschaftlichen Hintergrund fir in China ansassige Unternehmen zu verstehen,
sondern auch fUr multinationale Unternehmen, die zum Teil zwischen 20% und
40% ihres Umsatzes in China erzielen. China ist ein enormer Markt, und die
langfristigen Plane der Regierung haben Folgen fir die ganze Welt.

Die politische Reaktion Chinas auf die Handelsspannungen mit den USA und der
Européischen Union zum Thema Beschrankungen der Investitionen in der
Industrie wird auch ,Strategie des doppelten Kreislaufs” genannt. Dabei geht es
vor allem darum, wichtige inldndische Lieferketten zu integrieren und weniger
abhangig von Importen zu werden. Dazu werden zum einen Investitionen in
wichtige Sektoren unterstltzt und geférdert und zum anderen inlédndische
Unternehmen als Zulieferer und Dienstleister bevorzugt. Zugleich plant China
mehr Auslandsinvestitionen in wichtige Sektoren wie Energie und Rohstoffe.

Was bedeutet die wirtschaftliche Entwicklung Chinas fiir Investoren, und was
erwarten Sie fur die Zukunft?

Chris Thomsen

Trotz einiger Herausforderungen, die wir schon genannt haben, gibt es in China
enorme Chancen. Wir stellen unsere Portfolios Unternehmen fiir

Unternehmen zusammen, und wir nutzen Chancen, wo auch immer sie
entstehen. Fir uns spielt es keine Rolle, wo ein Unternehmen bdrsennotiert ist,
ob in den USA oder Hongkong, an zwei Bérsen, ob A-Shares oder
Multinationals.

Chinas Wirtschaft ist in den letzten funf bis zehn Jahren gereift. Friiher beruhte
sie auf der Produktion, heute auf Dienstleistungen, und wir sehen in zahlreichen
Sektoren interessante Anlagemdglichkeiten.

Angetrieben wurde der Wandel von Sektoren wie Biotechnologie und
Pharmazie, aber auch von groBBen Internetfirmen. Dabei ist eine grofBe
Mittelschicht entstanden, wodurch wiederum die Nachfrage nach
Finanzprodukten, Gesundheitsversorgung, Luxus- und Markenprodukten,

1. Quellen: Credit Suisse, CSLA, Marz 2021.
2. Quelle: Wall Street Journal, 16. Januar 2021



Cloud-Computing, Internetlogistik etc. gestiegen ist. Chancen gibt es also in
China in sehr vielen Bereichen.

Schnelle Entwicklung: Mehr als die Halfte der chinesischen Wirtschaftsleistung entfallt auf Dienstleistungen
Zusammensetzung des chinesischen BIP
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Stand 31. Dezember 2020. Quellen: China National Bureau of Statistics, Refinitiv Datastream
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Ohne Frage haben wir ein grof3es Interesse an Internetunternehmen. Friher
waren chinesische Unternehmen stark vom Westen beeinflusst und es gab
chinesische Pendants zu Google und Amazon. Heute haben Firmen wie Tencent
und Alibaba eigene hochmoderne Plattformen entwickelt, die in vielerlei
Hinsicht mehr konnen als ihre westlichen Entsprechungen. Hinzu kommen neue
Unternehmen aus den Bereichen Onlinehandel, Finanztechnologie,
Gemeinschaftskdufe und Kurzvideos. Hier sind jlingst zahlreiche Firmen einer
dritten Generation an den Markt gekommen, die auBerordentliches
Wachstumspotenzial haben.

AuBerdem interessieren uns Aktien aus der Reisebranche, die sich nach der
Pandemie kréftig erholen. Auch hier ist die wachsende Mittelschicht wichtig.
Das gilt auch fur Unternehmen, die mit Macau Casinos oder Flughéafen
verbunden sind.

Einen Bereich schatzt die Capital Group anders ein als andere Assetmanager:
den Gesundheitssektor. China hat immense Summen in die Entwicklung seiner
Gesundheits- und Pharmaindustrie investiert. Wir haben interessante
Unternehmen aus Branchen wie Biotechnologie, Kliniken und medizinische
Gerate entdeckt, darunter Firmen die die gesamten Arzneimittel-
Wertschépfungskette abdecken, von der Forschung bis zur Produktion.



Schnelles Wachstum: Der chinesische Pharmasektor ist heute der zweitgroBte der Welt
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Quellen: Marktkapitalisierung von Bloomberg, Stand 11. Méarz 2021. Aktuelle Jahresumsétze aus offiziellen chinesischen Unternehmensberichten.
Daten fur den chinesischen Pharmasektor Stand September 2020 auf Grundlage von Zahlen von IQVIA, GLOBOCAN und der Weltbank.

Chinas Energiewende ist ebenfalls ein interessantes Thema. In den chinesischen
Metropolen war die Luft lange schlecht, vor allem im Norden des Landes. Der
Wunsch des Landes, solche Energiequellen abzuschaffen, hat sicherlich zu
attraktiven Investmentchancen in stéddtische Gasnetze geflhrt, die vom
langfristigen Wachstum und scharferen Regulierungen profitieren kénnen.

Auch anderen Bereichen kénnte die Strategie des doppelten Kreislaufs nutzen.
Hier haben einige Unternehmen das Zeug zum lokalen Marktfiihrer. Sie finden
sich vor allem in den Sektoren Software und Halbleiter. lhnen durfte
zugutekommen, dass man bevorzugt auf inléndische Zulieferer setzt.

Wie immer sind auch hier spezielle Risiken zu beachten, von denen wir einige
schon genannt haben: Handelsspannungen, hohe Schulden, plétzlich strengere
Regulierungen (wie die Umsetzung von Wettbewerbsgesetzen) und Betrug. Sie
gilt es, alle im Auge zu behalten.

Rob Lovelace

Wie Chris schon gesagt hat, stellen wir unsere Portfolios Unternehmen fiir
Unternehmen zusammen, und dadurch kristallisieren sich manchmal Themen
heraus. In China investieren wir auf unterschiedlichen Wegen, zum einen Uber
Multinationals, die haufig einen groBen Teil ihrer Umséatze in China erzielen.
Friher war dies ein guter Ansatz fir Anlagen in Technologie, Pharmazie oder
Konsumgebrauchsguter, weil chinesische Unternehmen hier nicht
wettbewerbsfahig waren oder man nur schwer in sie investieren konnte.

In einigen Bereichen sind in China jetzt eigene Branchen entstanden. Beispiele
sind Gesundheit und Technologie. Bei Anlagen in chinesische Unternehmen
achten wir darauf, dass es sich um unternehmerisch gefiihrte Firmen handelt, die
Gewinne erzielen und bereit sind, diese Gewinne mit ihren Aktionaren zu teilen.
Unternehmen im Staatsbesitz meiden wir grundsatzlich.

Einige Bereiche, wie Markenartikel und Luxusguter, haben in China einen
groBBen Kundenstamm, es gibt aber noch keine chinesischen Anbieter.
Unternehmen wie LVMH und Nike fallen in diese Kategorie. Deshalb ist unser
Portfolio ein Mix aus chinesischen Unternehmen und Multinationals, Gber die
Investoren Zugang zu besonders vielversprechenden Wachstumstrends in
China bekommen.

Finanzanlagen sind immer mit Risiken verbunden. China ist keine Ausnahme.
Und es wird auch immer Griinde geben, vorsichtig zu sein, seien es nun
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unterschiedliche Rechnungslegungsstandards oder Handelsspannungen. Aber
weil die Unternehmen so groBe Fortschritte machen, gibt es enorme
Investmentchancen, und mittlerweile ist der Markt zu groB, als dass man ihn
ignorieren konnte.

Koénnen Sie etwas dazu sagen, was den Ansatz der Capital Group und den
Umgang mit den Herausforderungen in China von anderen Unternehmen
unterscheidet?

Rob Lovelace

Fundamentalanalysen sind der Kern der Investmentphilosophie der Capital
Group. Wir konzentrieren unser Research auf besonders vielversprechende
Bereiche. In China gibt es zahlreiche neue Unternehmen und Branchen. Deshalb
gibt es viel zu analysieren, aber unser Analystennetz ist sehr groB3, sodass wir das
leisten kdnnen. Wir haben eine Niederlassung in Shanghai, und 40
Portfoliomanager, Analysten und Volkswirte decken China aus verschiedenen
Niederlassungen ab, beispielsweise aus Hongkong, Singapur, Tokio und
Mumbai.?® Wahrscheinlich wird die Zahl der Mitarbeiter weiterhin steigen, weil
der Markt wéachst und die Chancen zahlreicher werden.

Vor allem bei chinesischen Unternehmen kommt es auf Analysen vor Ort an.
Unsere Analysten treffen sich mit Branchen- und Regierungsvertretern, um
gezielte Informationen einzuholen. Sie analysieren die Unternehmen
systematisch, um wahre Schatze zu entdecken.

Ein Bereich, in den die Capital Group viel Zeit und Ressourcen investiert, sind die
Rechnungslegungsstandards und -verfahren, Gber die in China die Regierung
bestimmt. Fir uns ist es wichtig, die Unternehmen genau zu verstehen, bevor wir
eine Anlageentscheidung treffen. Wir schauen uns die Unternehmen und ihre
Prifer an und machen uns ein Bild Gber die Historie jedes einzelnen
Prifunternehmens. Zu unserem Team gehdren auch forensische
Wirtschaftsprifer, die die Rechnungslegungsstandards in China verstehen und
die Bilanzen lesen kénnen, damit wir uns ein genaueres Bild tUber die finanzielle
Starke einer Firma machen kdnnen.

Wir analysieren die Biicher aller Unternehmen, unabhéngig davon, wo sie ihren
Sitz haben, denn Betrugsrisiken gibt es Giberall. Zum Beispiel gibt es zurzeit
einen Betrugsfall in Deutschland. Deshalb ist es wichtig, sich bewusst zu machen,
dass eine kreative Buchfiihrung in jedem Land zu Problemen fiihren kann. Ein
groBes Team, das es ermdglicht jedes Unternehmen genau unter die Lupe zu
nehmen, hilft, diese Risiken zu mindern. Das ist Gbrigens auch einer der Griinde,
warum sich Anleger fir einen aktiven Manager entscheiden.

Chris Thomsen

Rob hat gerade von unserem groBBen Analysten- und Portfoliomanagerteam
gesprochen. Fir mich als Portfoliomanager ist es extrem wichtig die detailierten
Analysen der Kollegen vor Ort zu erhalten sowie exzellenten Zugang, zu unseren
Portfoliomanagerteams zu haben, aufgrund unseres langen Anlagehorizonts.
Zudem schatze die Beziehungen die wir tiber lange Jahre hinweg vor Ort
aufgebaut haben sehr. . Wenn wir unsere Portfolios zusammenstellen -
Unternehmen fiir Unternehmen - kdnnen wir dank unseres grofB3en
Analystennetzes die Qualitdt des Managements einschatzen, uns in die

3. Stand der Daten 11. Marz 2021. Quelle: Capital Group
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Geschaftsmodelle einarbeiten und uns bei Zulieferern und Kunden
rickversichern.

Der Schlissel zum Erfolg bei Investitionen in China ist meiner Meinung nach der
Zugang zu lokalen Analysen. Wir haben forensische Wirtschaftspriifer im Team
und erhalten Informationen von Branchenexperten, Volkswirten,
Politikwissenschaftlern und natirlich zahlreichen Analysten. Dadurch kann die
Capital Group jedes Jahr Tausende Meetings abhalten und erhalt damit Zugang
zu noch mehr Wissen und Informationen.

Die umfassende und eingehende Researchkompetenz der Capital Group hilft
uns, Trends und Chancen frih zu erkennen, sodass wir Gewinne von kleinen
Unternehmen realisieren kénnen, die das Potential haben stark zu wachsen.

Eine Frage noch zum Schluss: Wie flieBen ESG-Betrachtungen in lhre Analysen
eines so besonderen Marktes wie des chinesischen ein?

Rob Lovelace

Ich denke nicht, dass sich China in ESG-Fragen wesentlich von anderen Landern
unterscheidet. Die Probleme sind lberall &hnlich.

Interessant ist, dass die Regierung in ihrer Strategie grof3en Wert auf
Umweltthemen legt. In China ging die Industrialisierung schnell vonstatten.
Deshalb war die Phase, in der die Umwelt stark verschmutzt wurde, recht kurz.
Jetzt versucht das Land eine andere Art von Industrialisierung, und das ist nicht
einfach. Tatsachlich wird in den meisten Teilen Nordchinas noch Strom aus Kohle
erzeugt, aber das will man ganz bewusst dndern. Es wird spannend zu sehen, wie
erfolgreich diese Bemiihungen in den néchsten finf Jahren sein werden.

In puncto Corporate Governance gibt es in China sowohl sehr gut als auch sehr
schlecht gefihrte Unternehmen. Die Capital Group nimmt an einer Reihe von
Foren in China und anderen asiatischen Landern teil, um zu vermitteln, was eine
gute Governance ausmacht, und um Fortschritte anzustoBen. Die soziale
Verantwortung ist in China mdglicherweise in mancher Hinsicht sogar besser als
in anderen Landern.

Beim Thema ESG hat China Starken und Schwéchen, und wir werden die
Entwicklung sehr genau beobachten.
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Risikofaktoren, die vor einer Anlage zu beachten sind:

¢ Diese Prasentation ist keine Investmentberatung oder persénliche Empfehlung.

e Der Wert von Anlagen und Ertrdgen kann schwanken, sodass Anleger ihr investiertes Kapital méglicherweise nicht
oder nicht vollsténdig zuriickerhalten.

¢ Die Ergebnisse der Vergangenheit sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse.

¢ Wenn lhre Anlagew&hrung gegeniiber der Wahrung aufwertet, in der die Anlagen des Fonds denominiert sind,
verliert lhre Anlage an Wert. Durch Wahrungsabsicherung wird versucht, dies zu begrenzen, aber es gibt keine
Garantie, dass die Absicherung vollstandig erfolgreich ist.

¢ Je nach Strategie kénnen Risiken bei Investitionen in festverzinslichen Wertpapieren, Derivative, Emerging
Markets und/oder High-Yield-Anleihen auftreten. Emerging-Market-Anlagen sind volatil und ggf. auch illiquide.

Dieses Dokument, herausgegeben von der Capital International Management Company Sarl (CIMC), 37A Avenue J.F. Kennedy, L-
1855 Luxemburg, sofern nicht anders angegeben, dient nur der Information. CIMC wird von der Commission de Surveillance du
Secteur Financier (CSSF, der Luxemburger Finanzmarktaufsicht) reguliert und ist eine Tochtergesellschaft von Capital Group
Companies, Inc. (Capital Group). Die Capital Group trifft angemessene Maf3nahmen, um Informationen aus Drittquellen zu
beziehen, die sie fur verlasslich halt. Das Unternehmen gibt aber keine Garantie und Gbernimmt keine Verantwortung fir die
Richtigkeit, Verlasslichkeit oder Vollstandigkeit der Informationen. Diese Kommunikation ist weder umfassend noch eine Anlage-,
Steuer- oder sonstige Beratung.

In Deutschland ist CIMC Uber ihre Niederlassung von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) reguliert.

In der Schweiz wird diese Mitteilung von Capital International Sarl (autorisiert und reguliert von der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht (FINMA)), einer Tochtergesellschaft der Capital Group Companies, Inc. (Capital Group), herausgegeben.

Informationen zum Index dienen nur zur Erlduterung und zur Illustration. Der Fonds ist ein aktiv gemanagter UCITS. Er wird nicht
in Anlehnung an eine Benchmark gesteuert.
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