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Wer sind wir?

= Kapitalverwaltungsgesellschaft der Banque de Luxembourg, die
unter zwei Markennamen agiert:

Portfoliomanagement
Verwaltetes Vermbégen nach Anlagestrategien

— BLI: Asset Management

Mischfonds

29,2% — Conventum TPS: KVG-Dienstleistungen

adens10% = €196 Mrd. Vermogen per Ende Mai 2021, davon €14,6 Mrd. von BLI
verwaltetes Vermogen

= Starke Unternehmenskultur, die auf unser Private-Banking-Erbe
zuruckgeht:

Dachfonds
13,5%

Anleihen 16,4% —  Wir achten menschliche Werte, Integritat und Kollegialitat,

— Kultur des unabhangigen Denkens und der Leidenschaft fur Asset
Management,

Mitarbeiter nach Aufgabenbereichen

Conventum TPS
1

—  Wir konzentrieren uns auf unseren Kompetenzbereich:
,Gesunder Menschenverstand in einer komplexen Welt",

Marketing &

Kommunikation 2 \

Operations 15

Investment Team

2 — Ein auf Uberzeugungen basierender Investitionsansatz, der sich auf die
Erzielung attraktiver langfristiger risikoadjustierter Renditen konzentriert.

= 62 Mitarbeiter, darunter 24 Anlageexperten mit langjahriger

Betriebszugehorigkeit
dmisration, Recht & ‘L8 Oversignt5 = Management-Team in Luxemburg, fernab n Principles for
, vom Larm der groRen Finanzzentren. - PRI pesponsioe

Signatory since July 2017
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Aktionarsstruktur

Créditd» Mutuel

Alliance Fédérale

BANQUE FEDERATIVE
Crédit 2»Mutuel

94%

100%

L BANQUE DE
LUXEMBOURG

100%
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Organigramm

Nicolas Buck (Vorsitzender), Guy Wagner, Michéle Biel, Ruth Bultmann, Gary Janaway, Fernand Grulms

Guy Wagner, Dieter Hein, Michéle Biel, Cédric Lenoble, Fanny Nosetti, Georges Engel

Transversale Funktionen

BLI — Banque de Luxembourg Investments
Asset Management

Créditd» Mutuel

INTE L BANQUE DE
VALOR

Conventum TPS
KVG-Dienstleistungen

BT

LUXEMBOURG
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Keine Kompromisse bei der Qualitat

Wettbewerbsvorteil Langfristiger

Ertragsstirke und freier Cashflow Mehrwert far

Anleger

Solides, ertragreiches

Unternehmensmodell
Hohe Wirtschaftlichkeit

Alleinstellungsmerkmale
Hohe operationelle

Reinvestition in aktuelle
Margen

Eintrittsbarrieren

,Price maker | . | Geschattsfelder /

e . Regelmallige | Akquisitionen im Rahmen
Tragféahigkeit der | Erwirtschaftung von freier | des bestehenden
Fundamentaldaten ECashrow || Wettbewerbsvorteils

. Geringe Kapitalintensitdt | Forschung & Entwicklung
. Geringer | Aktienriickk&ufe /
i Verschuldungsgrad i Dividenden

Verbesserung der
Bilanzstruktur
(Entschuldung)
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Normalisierte Bewertung der Unternehmen

Wert / Kurs
Hohe Bewertung
/\ |
Sicherheits-
marge
Gunstige Bewertung
Zeit
n n+1 n+2 n+3 n+4 n+5 ]

® Kaufkurs ___~t_ Marktkurs Fairer Wert
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Bewertungsmodell

= Stabiler Rahmen fur eine disziplinierte Kauf / Verkaufsdisziplin.
= Fallstricke des klassischen DCF vermeiden.

= Wir bestimmen den fairen Wert eines Unternehmens anhand seines Free Cash-Flow. Wir
unterscheiden zwei Komponenten:

1. Wert ohne Wachstum,
2. Wachstumsmultiplikator.

Wert ohne Wachstums- Fairer Wert des

Wachstum multiplikator Unternehmens

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
L S

Individueller Wert des
zukilinftigen Wachstums
des Unternehmens
WM = f (ROE, g, k)

Wert des Unternehmens
----- auf Basis der
bestehenden Ertragslage

Wert des Unternehmens,
----- wenn es weiterhin
rentabel wachst
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Business-Like Investing

Bewertungsmodell
1. Wert ohne Wachstum
Normalisiert
Nettogewinn 50 57 55 64 56,5
+ Abschreibungen 10 13 14 17 13,5
- Ersatzinvestitionen 7 9 10 12 9,56
= Freier Cash-Flow 53 61 59 69 60,5
(At 21 9%) o

2. Wachstumsmultiplikator

Eigenkapitalrendite
Kapitalkosten 9%

0% 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00

2% 1,00 1,03 1,07 1,10 1,13 1,14 1,16

4% 1,00 1,08 1,20 1,29 1,35 1,40 1,44 &
Umsatzwachstum ............................

5% 1,00 1,13 1,31 1,45 1,55 1,63 1,69

6% 1,00 1,20 1,50 1,71 1,88 2,00 210

7% 1,00 1,35 1,88 2,25 2,53 2,75 2,93
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Ein zusatzliches Instrument zur Risikokontrolle

“Wir sind uberzeugt, dass wir nach einer Analyse aller potenziellen — sowohl finanziellen als
auch nicht-finanziellen — Risikoaspekte in der Lage sind, fundierte Anlageentscheidungen zu
treffen und damit nachhaltige Renditen zu erzielen. Die Analyse von Umwelt-, Sozial- und
Unternehmensfuhrungsthemen (ESG) ist ein zusatzliches Instrument fuir unsere
Investmentanalyse, um die Risiken in unseren Portfolios noch besser zu beherrschen.”

Principles for
Responsible
Investment

=PRI
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BLIs ESG-Investmentpolitik basiert auf 4 Saulen

Kontroversen

BLI fuhrt mit Hilfe des MSCI ESG Managers regelmalige Kontroversen-Screenings durch.
Unternehmen die chronische/anhaltende schwere Kontroversen aufweisen, konnen aus
dem Anlagespektrum ausgeschlossen werden.

Ausschlussliste

BLI schliel3t bestimmte Sektoren/Unternehmen vom Investitionsuniversum aus:
Streubomben, Antipersonenminen, Landminen, abgereichertes Uran, Biologisch und
chemische Kampfstoffe.

Proxy Voting
BLI entwickelt eine transparente und nachhaltige ,proxy voting“ Strategie.
Engagement

In ausgesuchten Fallen sucht BLI den Dialog mit Unternehmen bezuglich ESG-Themen
und Kontroversen.

Zusatzlich tendieren BLIs Portfolios dank des Business-Like Investing Investmentansatz dazu, eine
niedrigere CO2 Intensitat als ihre jeweiligen Benchmarks aufzuweisen. - Principles for
| PRI Responsible

] ] Investment
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BLI Aktienteam
10 Fondsmanager und Analysten, die die Anlagephilosophie ,Business-Like Investing“ umsetzen.

Jérémie Fastnacht, Verantwortlicher Fondsmanager /Analyst

Jérémie Fastnacht ist seit Oktober 2017 verantwortlicher Manager des Fonds BL-Equities Dividend.
Er verfugt Uber einen Master-Abschluss in Finanzen der Université Paris-Dauphine, den er mit
einem Master in Finanzmarkten der SKEMA Business School / North Carolina State University
erganzte. Seine berufliche Karriere startete Jérémie als Fondsmanager bei BCEE Asset
Management, bevor er im September 2014 als Aktienanalyst und Portfoliomanager zur Banque de
Luxembourg wechselte.

Guy Wagner, Co-Manager / Analyst

FTTey
Nach seinem Abschluss in Wirtschaftswissenschaften an der Université Libre in Briissel kam Guy | =~

1986 zur Banque de Luxembourg, wo er in der Folge die Leitung der Abteilungen Finanzanalyse :
und Asset Management Ubernahm. Seit 2005 ist er Managing Director von BLI - Banque de
Luxembourg Investments.

10
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“The prime purpose of a business corporation is to pay dividends regularly and, presumably,

to increase the rate as time goes on.”

Benjamin Graham, Security Analysis, 1934

11
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Grunduberlegungen

Auf lange Sicht stammt ein gro3er Teil der Performance von Aktienanlagen aus
Dividendenertragen (Grafik 1).

Veranderte Anforderungen der Anleger:

In den 1990er Jahre fokussierten sich die Anleger auf Kursgewinne. Unternehmen reinvestierten daher
eher ihre Gewinne oder kauften eigene Aktien zuruck. Als Folge sank der Anteil der ausgeschutteten
Dividenden am Gesamtgewinn stark.

In den kommenden Jahren werden demografische Entwicklungen eine veranderte Haltung der Anleger mit
sich bringen: Anstatt etwaiger kurzfristiger Kursgewinne suchen sie ein regelmafiges, nachhaltiges
Einkommen.

In einem Niedrigzins-Umfeld bieten dividendenstarke Aktien attraktive reale Ertrage.

Empirische Untersuchungen zeigen, dass Aktien mit hoher Dividendenrendite langfristig besser
abgeschnitten haben als die Borsenindizes. Diese Aktien sind in der Regel auch weniger volatil
als der Gesamtmarkt.

Anders als die angegebenen Gewinne ist die Dividende fur ein Unternehmen eine echte Ausgabe
und kann nicht manipuliert werden. Dividenden erlauben auch wertvolle Ruckschllisse auf die
kunftige Performance eines Unternehmens.
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Beitrag von Dividenden und Kursentwicklungen an der Gesamtrendite der Aktien (S&P 500)

Total Price Income As a Share of Total Retum

Return  Appreciation Return Price App. Div. Income
1930's 0.1% (5.3%) + 8 i na na
1940°'s 6.9% 3.0% 5. 1% 33.6% 64.5%
1950's 18.9% 13.6% 4% F2.0% 24 7%
1960's . 7% 4.4% 3-T% 5F.2% 41.0%
1970's 5.8% 1.6% 4_1% 27 .8% 1.1%
1980's 17.2% 12.6% 4.1% F3.2% 23.8%
1990°'s 18.0% 15.3% 2.3% 85.1% 12.9%
2000's (0.9%) (2.7%) 1.8% na na
2010 15.1% 12.8% 2.0% 84.9% 13.4%
2003-2010 6.7 % 4 6% 2 0% 68.5% 30.1%
1930-2010 9.3% 5.2% 3.9% 55.6% 42 2%

Source: Morgan Stanley Research
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Anlageansatz

Das Anlageziel des Fonds ist ein attraktives Risiko/Ertragsprofil, dank der Kombination von
nachhaltigen Dividendenertragen und Kursgewinnen.

Der Fonds nutzt unseren ,Business-Like-Investing“ Anlageansatz: Dieser erlaubt dem
Fondsmanager Unternehmen zu bestimmen, die in der Lage sind, regelmalig die Ertrage zu
erwirtschaften, die fir nachhaltige Dividendenzahlungen notwendig sind.

Wir unterscheiden zwischen zwei Unternehmenstypen:

Unternehmen mit aktuell hoher Dividendenrendite, aber geringem Wachstumspotenzial der Dividende
(,dividend payers®):

Empirische Studien haben ergeben, dass eine Dividendenrendite zwischen 4% und 7% optimal ist fur
Anleger, die hohe und gleichzeitig sichere Dividendenrenditen winschen.

Unternehmen mit aktuell moderater Dividendenrendite, aber groRerem Wachstumspotenzial der Dividende
(,dividend growers®):

Unternehmen, die ihre Dividende regelmafig steigern konnten, haben regelmafig eine bessere
Performance realisiert als Unternehmen, die lediglich eine hohe Dividende zahlen.

Globales Portfolio, das in Nordamerika, Europa, Japan, Asien und Lateinamerika investiert.
Die Aktienmarktexposition liegt zwischen 75% und 100%.

Keinerlei Benchmarkorientierung: Reine bottom-up Anlageentscheidungen.
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Portfolio Data BL-Equities Dividend

Mai 2021
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Top Holdings
Unilever 6,5% 7,0% 100,0%
Philip Morris International 6,4% 90.0%
. 6,0% -
PepsiCo 6,2% 80,0%
Nestle 51% 5.0% - 70.0%
Colgate Palmolive 4, 7%
. 60,0%
Givaudan 4,5% 4,0% 1
50,0%
SGS 4,1% 3.0
Reckitt Benckiser 4,0% , 40,0%
National Grid 3,9% 2,0% - 30,0%
Intertek 3,8% 20,0%
1,0% -
10,0%
# holdings 32 0,0% - 0,0%
Weight top 10 holdings 49,3%
Weight top 20 holdings 79.5% = % Holding (Ihs) % cumulated (rhs)
Cash 1,6%
@ Dividend Yield* 2,9%

* Equity Portfolio

Data as of 31/05/2021
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Additions / Deletions over the past month

Name % of portfolio Name % of portfolio

Data as of 31/05/2021

17
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BL-Equities Dividend invests in businesses protected by big moats...

« Small-Ticket Brands »
Cost Advantages
Close Relationships With Retailers

Large Installed Base

& i Critical Assets
=~ PEPSICO |

1
1
1
1
: : 1 1 & :
KONE ] .. "
= WP 3 2 )
i i cP COLGATE-PALMOLIVE g%: Ne_Stlé i i [?TTB,;@ e Ay i e i
--------------------------------- : :" Gnowms 1 : NION i
i N Rt AN/ | B Y
: arickiser i+  nationalgrid iy
1 1 1
i &3 Kimberdy-Clark 1} { ]
i |
i :
T
Powerful Brands Life-Saving Innovation

a" Microsoft E

18
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Unilever is a leading supplier of fast moving consumer goods. Its areas of operations are Personal Care, Home S—

Care, Foods and Refreshment

pIRETERRY S

&

M N}. \ uM \
S = &) @ it
/ U World N°1 &

Signal,

Savoury Dressings

N°1 On Its Market Strong Local Player

e, Tea lIce Cream
a-SIUP Laundry Spreads Deodorants Oral Care
Mass Skin  Daily Hair HHC
| | <
3 -E;n is good /-—JW A RAXE @0?)6 LL_JX
N = Rama /
sunsilk

Why this company? Rexona

* Huge and efficient distribution network (products sold in >190 countries)

* Strong relationships with retailers to negotiate shelf space

* Scale and cost advantages (marketing power, production costs)

* Diversified portfolio (personal care, food, home care, refreshments) of strong brands (13 with EUR 1bn
sales)

* N°1in >85% of category/country cells

* > 20% of advertising investments towards digital and social media

* Special unit with CEOs of acquired fast-growing companies

* High economic profitability (ROCE: 19%) and free cash flow generation (FCF margin: 11%)

* 58% sales in emerging markets

* Sound balance sheet

* Sustained by population growth, urbanisation and emerging middle class rising income

Risks
* Channel shifts and changing level of customer acquisition costs
* Value-destroying M&A

* Volatility of FX and energy prices
19

2,5bn consumers

worldwide use a Unilever
product on any given day

Cost e Customer
Advantage "‘a .f ~ Captivity
Distribution . Technology.l’
Network Know-How
Dividend Track Record
1,6 5,0
1,4 - 4,5

- 4,0
1.2 35
1,0 o 3.0
0,8 — — I — 25
0,6 - — — - 2,0

1,5
04 8 - - 0
0,2 - — T 0.5
0,0 0,0

8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%

g0 g0 g0 o\t g WP gt ® g gt
L-iDPS ==Net Debt / EBITDA

Organic Growth

1005 .Lqﬁg ,Lg'\“ ,LQ‘\\ ,Lg'\"— 13\3 ,LQ‘\A’ ,LQ‘\" 'L“‘G 19‘\1



e B L I BANQUE DE
LUXEMBOURG
Case study: Guangdong Investment ssBARmLS INVESTMENTS

GUANGDONG INVESTMENT LIMITED

Guangdong Investment’s core business is supplying water to Hong Kong, Shenzhen and Dongguan within Brand
the Dongshen Water project. The company also has investments in property (malls, offices and hotels), toll
roads and power generation. The Guangdong provincial government owns 64,6% of the company

Customer

Cost e
- @ Captivity

Advantage

Distribution “Technology [

Network Know-How
Dividend Track Record
0,5 5,0
0,5 - 4,0
o4 't 3,0
0.3 | - 2,0
Why this company? 0,3 - ! -+ 1,0
0,2 - S
s 0,0
. . . : _ 1,0
* Strong entry barriers : 30-year water concession until 2030, extendable g: ] w ML T M 20
* Own rights on several critical infrastructure assets 0.0 . NN NE 3,0
* The water business is highly cash generative (~ 30% FCF margin) ° g0 g0 gt gt ge® gt ge® g0® gt
* Potential to increase prices as water bill still a relatively small share of disposable income Contracts in HK mRDRS “=HNstDebt/ ERITDA
(= 50% of earnings) are set for attractive price increases.
* High visibility on % of cash flows (water concession + property rental income + toll) Cash Generation
* Well positioned to get further water management projects (distribution, wastewater) 7 000 70%
* Great financial position 6000 N l 60%
5000 ~ 50%
. 4000 ' 7N | 40%
Risks: 3000 - . ' 30%
_ ' 2000 - - : - 20%
* Changein regulation 1000 - || | 10%
0 0%

o \ A ¥} b ] \ 1
20 200 g0 00 goht pehP P g\ gehD g oo
+4CFO (HKD bn) ==FCF
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CNR, founded 1918, privatization and IPO in 1995, Canada’s largest freight railway with a 20 000 mile Brand
network
Cost . Customer
< ‘ Captivity

Why this company?

* Heavy entry barriers : right of way + tremendous investments (network, rolling stock)
* Rail competitiveness vs road, water and air transport

* Transportation costs often a small percentage vs the value of the freight being hauled ::g
 Best network: 1;
- Sole network connecting Atlantic, Pacific and the Gulf of Mexico / Chicago bypass 1.0
- Long distances, often in remote areas 3'2
- Majority in duopoly (CP) and even monopoly situations 0.4

- 70% of traffic originating and terminating 0,2
* Critical player (transports 20% of Canada’s exports) %8
* Most diversified and attractive mix of resources

* Precision railroading

* Best-in-class execution, operating ratio (under 60%), ROCE (12%) and FCF margin (22%)
* Better environmental impact

Risks:

* Cyclicality
* High level of capex required
* Change in regulation (pricing limitation, security / services forced expenditures)

Advantage .'

PAANY I {
A i /

Distribution ® " Technology I
Network Know-How
Dividend Track Record
5,0
| 4,5
40
1l 35
| L FLf 30
. H E B g
— - 2,0
1,5
1 — — 11t 1,0
1 = — 81— 0.5
Ry T - 0,0

1,00% 19&9 1‘0\0 10\‘\
=1DPS

O A
==Net Debt / EBITDA

® Intermodal
8 Petroleum and chemicals
H Grain and fertilizers
H Forest products
= MMetals and minerals
= Automative
Other items

Coal
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Allocations

22
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CN W o
Unillover: 55 10 % A R 4 3
GUANGDONG INVESTMENT LIMITED

Givaudan

Dividend Payer nationalgrid

L VT
m Microsoft e

o>
'SGS

@a

=
accenture _
wp Coloplast

Dividend Grower

AN | & 73.8%

. I 31/05/2021

UNION
PACIFIC

Dividend payer: Company with high current dividend yield, but low dividend growth potential
Dividend grower: Company with low current dividend yield, but significant dividend growth potential
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24

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

20,9%

» BL-Equities Dividend B

) 2 o
N ©
Q - o..
[ o . . : - © |
.009 .N:,\Q? '{}@ &'(‘
& & & <
X \) N
N Qg?
%O
&P
mMSCI AC World 31/05/2021

Source: MSCI / BLI
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70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

25

60,8%

Europe

0,0%

North America

13,5%

Japan Asia Pacific Latin America

= BL-Equities Dividend B

mMSCIAC World

EEMEA

31/05/2021

Source: MSCI / BLI
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90%

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

79,3%

73,5%

1,7%  21%
—

23,2%

18,6%

1,6%

<€5bn

€5 -20 bn >€20bn Cash
Market Cap mMSCIAC World 31/05/2021

*Market capitalisation classifies stocks based on their position in the cumulative capitalisation of their market region.
Mega-cap stocks account for the top 40% of the market capitalisation of the market region, large-cap stocks represent the next
30%, mid-cap stocks the next 20%, small-cap stocks the next 7% and micro-cap stocks the remaining 3%.
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Performance Review
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1 year Performance Volatility*
BL-Equities Dividend B 11,2% 9,6%
Lipper Global Equity Global 28,1% 12,5%
MSCI AC World NR 29,0% 13,8%
Quartile 4 1
Ranking 2144 | 2296 130 / 2296
3 years Performance Volatility*
BL-Equities Dividend B 30,4% 13,4%
Lipper Global Equity Global 33,2% 17,0%
MSCI AC World NR 40,9% 19,5%
Quartile 3 1
Ranking 903/ 1778 130/ 1779
5 years Performance Volatility*
BL-Equities Dividend B 44.5% 11,9%
Lipper Global Equity Global 59,5% 14,3%
MSCI AC World NR 76,7% 16,5%
Quartile 3 1
Ranking 1047 | 1454 100 / 1454
10 years Performance Volatility*
BL-Equities Dividend B 100,8% 11,5%
Lipper Global Equity Global 132,0% 14,1%
MSCI AC World NR 193,6% 16,7%
Quartile 3 1
Ranking 680 / 925 20/ 925
* annualised
Data in EUR as of 31/05/2021
28

Source: Lipper / BLI
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40%

28,9%

30%

25,5

20%

10,0%
10,9%

8,8%
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o
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10% {—3 £
~
-20%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 ytd

» BL-Equities Dividend B ® Lipper Global Equity Global ® MSCI| AC World NR
Data in EUR as of 31/05/2021

31
Source: Lipper/ BLI
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*Peer Group Average: The average of the fund’s Lipper peer group, minus the funds notregistered for sale in the following countries: Austria,
33 Belgium, Denmark, Finland, France, Germany, ltaly, Luxembourg, Netherlands, Norway, Singapore, Spain, Sweden, Switzerland, UK.

Data in EUR as of 31/05/2021
Source: Lipper/ BLI
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Operational Data

BANQUE DE
LUXEMBOURG
INVESTMENTS

Fund Volume (overall)
Launch Date

Currency
Share class

Investor type
Cap/Dis
Management fee
Ongoing Charges
Turnover (2020)
ISIN

WKN

Bloomberg

Countries registered for sale

EUR 501,6 mn
30/10/2007
EUR EUR CHF UsSD EUR EUR CHF usD EUR EUR usD
A B CHF t?edged uUsD hBedged AM BM CHF?—i“éldged USDBH'\sdged Al Bl UsD 5<Iadged
Retail Retail Retail Retail Retail2 Retail2 Retail2 Retail2 Institutional®>  Institutional* Institutional®
Dis Cap Cap Cap Dis Cap Cap CAP Dis Cap Cap
1,25% 1,25% 1,25% 1,25% 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% 0,60% 0,60% 0,60%
1,44% 1,45% 1,44% 1,45% 1,05% 1,04% 1,04% 1,05% 0,76% 0,75% 0,76%
23,80%

LU0309191491 LU0309191657 LU1305477611 LUO751781666 LU1484142978 LU1484143190 LU1484143356 LU1484143430 LU0495663105 LU0439765594 LU1191324448

AOMWCV AOMWCW A1421H A1JUGG A2ARA4 A2ARAS A2ARAG A2ARA7 A1CVAU AO0X9BN A14P22

BLEQDIA LX BLEQDIB LX BLEDBCHLX BLEQDH1LX BLEQDAMLX BLEQDBM LX BLEDBMC LX BLEDBMULX BLEQDAILX BLEQDVILX BLEBIUHLX

Austria, Belgium, Denmark, Finland, France, Germany (tax transparent), Italy, Luxembourg, Netherlands, Norway, Portugal, Singapore?, Spain, Sweden, Switzerland, UK

35

"' min (purchases, sales) / average of net assets
2 Eligibility criteria according to Prospectus SICAV BL
3 under restricted scheme
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BANQUE DE
LUXEMBOURG
INVESTMENTS

16, boulevard Royal — L-2449 Luxembourg

Tel.: (+352) 26 26 99 — 1

E-Mail: business-support@bli.lu

Coverage: Professional & institutional clients, all regions

Crédit &» Mutuel

Investment Managers

Paris Office:

4, rue Gaillon — F-75002 Paris

Tel.: (+33) (0) 1 5348 8542

E-Mail: clientservice-cmim@creditmutuel.eu

Luxembourg Office:

18, boulevard Royal — L-2449 Luxembourg
Tel.: (+352) 2700 5300

E-Mail: clientservice-cmim@creditmutuel.eu

Coverage: Professional & institutional clients, all regions

BANQUE DE
LUXEMBOURG

14, boulevard Royal — L-2449 Luxembourg
Tel.: (+352) 49 924 — 1
E-Mail: info@bdl.lu

Coverage: Private clients, all regions

INTER

VALOR

Kungsgatan 10 — SE-111 43 Stockholm
Tel.: (+46) 8 660 80 40

E-Mail: intervalor@intervalor.com

Coverage: Professional & institutional clients, Nordics
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Rechtliche Hinweise

Dieses Dokument wurde von BLI - Banque de Luxembourg Investments ("BLI") mit groter Sorgfalt und Aufmerksamekeit erstellt. Es wird jedoch keine Garantie fur Inhalt und Vollstandigkeit
Ubernommen, und BLI Gbernimmt keine Haftung fur Verluste, die sich aus der Verwendung der in diesem Dokument enthaltenen Informationen ergeben kénnen. Die in diesem Dokument
geauflerten Meinungen sind die von BLI zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments glltigen und kdnnen jederzeit ohne vorherige Ankuindigung geandert werden. Sofern nicht anders
angegeben, sind die Zahlen in diesem Dokument nicht gepruft.

Die Produktbeschreibung in diesem Dokument dient nur zu Informationszwecken und ist ausschlielich fiir den Empfanger bestimmt. Nichts in diesem Dokument sollte als Angebot ausgelegt
werden, als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Anteilen oder als Rechts- oder Steuerberatung. Dieses Dokument entbindet den Empfanger nicht von der Auslibung seiner eigenen
Urteilsfahigkeit. Diese Beschreibung ist nur flr institutionelle Anleger gedacht.

Die in diesem Dokument beschriebenen Wertpapiere und Finanzinstrumente kdnnen erhebliche Verluste verursachen und sind daher nicht fir alle Anleger geeignet. Zusatzlich zu weiteren
detailliert im Prospekt beschriebenen Risiken setzen Anlagen in den beschriebenen Wertpapieren und Finanzinstrumenten den Investor Markt-, Wahrungsschwankungs-, Kreditausfall- oder
Zahlungsrisiken sowie Liquiditats- und Zinsrisiken aus. BLI kann nicht garantieren, dass Wertpapiere und Finanzinstrumente die beabsichtigten Anlageziele erreichen. Jeder Anleger muss
sicherstellen, dass er sich der Risiken sowie der rechtlichen, steuerlichen, buchhalterischen und wirtschaftlichen Aspekte dieser Wertpapiere und Finanzinstrumente bewusst ist.

Die Genauigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Daten, Bewertungen, Meinungen und Schatzungen wurde sehr sorgfaltig geprift. Jede Aussage in diesem Dokument kann ohne vorherige
Ankundigung geandert werden.

Verweise auf die Wertentwicklung von Finanzinstrumenten in der Vergangenheit sollten nicht als Garantie fur zuklinftige Ertrage ausgelegt werden.

Der Empfanger hat insbesondere zu priifen, ob die zur Verfligung gestellten Informationen im Hinblick auf rechtliche, regulatorische, steuerliche oder sonstige Folgen mit seiner Situation
Ubereinstimmen, gegebenenfalls unter Hinzuziehung eines professionellen Beraters. Die Informationen sind nicht fiir Personen bestimmt, die aufgrund ihrer Staatsangehdrigkeit oder ihres
Wohnsitzes nicht berechtigt sind, auf diese Informationen unter lokalem Recht zuzugreifen. Weder dieses Dokument noch eine Kopie davon dirfen in die Vereinigten Staaten von Amerika
versandt, mitgenommen oder dort an eine US-Person, wie im Fondsprospekt definiert, verteilt werden. Dieses Dokument ist nicht fur die Offentlichkeit bestimmt. Es richtet sich persénlich an den
Empfanger und kann nur von der Person genutzt werden, der es prasentiert wurde. Es stellt kein 6ffentliches Angebot der in diesem Dokument genannten Produkte in Luxemburg dar und kann
auch nicht als solches oder im Rahmen eines 6ffentlichen Angebots verwendet werden.

Der Prospekt, die Satzung, die Jahres- und Halbjahresberichte der SICAV-BL und das Key Investor Information Document (KIID) des Fonds sind auf www.bli.lu oder auf Anfrage von BLI
erhaltlich. KlIDs sind in Englisch, Franzésisch und jeder anderen offiziellen Registrierungssprache der SICAV-BL verfligbar.
Dieses Dokument darf ohne die vorherige schriftliche Zustimmung von BLI weder ganz noch teilweise reproduziert werden.

Specific Information concerning MSCI Data:

All MSCI data is provided “as is”. Neither MSCI nor any other party involved in or related to compiling, computing or creating the MSCI data makes any express or implied warranties or
representations with respect to such data (or the result to be obtained by the use thereof) and all such parties hereby expressly disclaim all warranties of originality, accuracy, completeness,
merchantability or fitness for a particular purpose with respect to any such data. Without limiting any of the foregoing, in no event shall MSCI, any of its affiliates or any third party involved in or
related to compiling, computing or creating the data have any liability for any direct, indirect, special punitive, consequential or any other damages (including lost profits) even if notified of the
possibility of such damages. No further distribution or dissemination of the MSCI data is permitted without MSCI’'s express written consent.

Specific Information concerning GICS Data:

The Global Industry Classification Standard (“GICS”) was developed by and is the exclusive property and a service mark of MSCI Inc. (“MSCI”) and Standard and Poor’s, a division of The
McGraw-Hill Companies, Inc. (“S&P”) and is licensed to use by Banque de Luxembourg S.A.. Neither MSCI, S&P nor any third party involved in making or compiling the GICS or any GICS
classifications makes any express or implied warranties or representations with respect to such standard or classification (or the results to be obtained by the use thereof), and all such parties
hereby expressly disclaim all warranties of originality, accuracy, completeness, merchantability and fitness for a particular purpose with respect to any of such standard or classification. Without
limiting any of the foregoing, in no event shall MSCI, S&P, any of their affiliates or any third party involved in making or compiling the GICS or any GICS classification have any liability for any
direct, indirect, special, punitive, consequential or any other damages (including lost profits) even if noticed of the possibility of such damages.



