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WAS IST GOLD?

Quelle: IWF und World Gold Council, Stand: August 2020. 

WAS IST SILBER?

 Gold ist nichts anderes als Geld.

John Pierpont Morgan (JP Morgan)

• Wird in Barrenform gehandelt
• Wird an den Devisenmärkten gehandelt
• Wird an den Terminmärkten gehandelt XAU

Wichtigstes Asset der Währungsreserven von 
Zentralbanken

Anteil der Goldbestände an den Währungsreserven der 
Zentralbanken

• Der volatile Bruder des Goldes (hohes Beta)

• Historisches Geld (Pfund Sterling/Dollar/Plata)

• Wird in Barrenform gehandelt
• Wird an den Devisenmärkten gehandelt
• Wird an den Terminmärkten gehandelt XAG
• Nicht preissensible industrielle Nutzer

• Zunehmende Anwendungsmöglichkeiten

• Wachsende Anlegernachfrage

• Sinkende Fördermenge
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Quelle: Bloomberg, Stand: 10.08.2020.

LOCKERUNG DER GELDPOLITIK
WIEDERHOLT SICH DIE GESCHICHTE?

POSITIVE REALVERZINSUNG

2001

?
 Soziale Unruhen / Streiks, Krieg im 

Nahen Osten, Petrodollar-Krise 
 Stagflation?
 Shrinkflation

Späte 1970er und späte 2010er

2009
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GOLD RICHTIG BEWERTEN – ABWÄRTSWETTLAUF
FIAT-WÄHRUNGSABWERTUNG VS. GOLD

Quelle: Bloomberg, Stand: 31.07.2020.
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Quelle: Bloomberg, Stand 08.10.2020

SINKENDE REALVERZINSUNG = HÖHERER GOLDPREIS
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Quelle: Bloomberg, Stand: 08.10.2020.

GOLD-SILBER-RATIO AUF LANGFRISTIGEM HÖCHSTSTAND
SINKENDE GOLD-SILBER-RATIO: BULLENMARKT FÜR WÄHRUNGSMETALLE

Auflegung des Merian 
Gold & Silver Fund: 
8.3.2016
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POSITIVER IMPULS FÜR GOLD- UND SILBERMINEN DURCH 
STEIGENDE GOLD-ÖL-RATIO

Quelle: Bloomberg, Stand: 08.10.2020.
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* Schätzungen von MGI, Stand: 06.11.2019.

WARUM MERIAN G&S STATT PHYSISCHEM GOLD
ENTSCHEIDEND IST DAS BETA

100,8

100,8BETA

BETA
GOLDMINEN VS. GOLD

SILBER VS. GOLD

1,5* In beiden Fällen 
hängt das höhere 

Beta von den 
Kapitalflüssen ab

Investoren können 
nur physisches Gold 
halten…

… oder die Beta-Vorteile eines erweiterten Anlageuniversums 
vereinnahmen.

1,5*
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DER INVESTMENTPROZESS
MERIAN GOLD & SILVER FUND



BULLISHES SZENARIO

9

FLEXIBLE UND DYNAMISCHE ASSET ALLOCATION 
MIX VON PHYSISCHEM GOLD/SILBER UND GOLD-/SILBERAKTIEN

20% 

30% 

DEFENSIVES SZENARIO

50%

40% 

45% 

Silberaktien

Goldaktien

15%  Barren

Positionen in Royalty und Streaming 
Companies

Silber erhöht das Gearing, physische Edelmetallpositionen erhöhen die 
Liquidität und Sicherheit 

26730

Maximal 85% in Aktien
Mindestens 15% in 
physischem Gold/Silber

Bis zu 50% in physischem 
Gold/Silber
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BULLISHES SZENARIO DEFENSIVES SZENARIO

MULTIPLIKATOREFFEKT DURCH 
SILBERMINEN

ROYALTY COMPANIES MIT 
ÜBERDURCHSCHNITTLICHER 
PERFORMANCE 
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Quelle: Bloomberg, Stand: 31.07.2020. Der MACD (Moving Average Convergence Divergence) ist ein Trendfolge-Momentum-Indikator, der die Differenz zweier exponentieller 
gleitender Durchschnitte berechnet und diese in Form einer Linie darstellt.

MOMENTUM-SIGNAL FÜR DIE ASSET ALLOCATION AUF BASIS 
DES SPROTT PHYSICAL GOLD & SILVER TRUST
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MACD ändert das Asset-
Allocation-Modell des Fonds… 

GOLD 
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NG

Bullishes Modell

Defensives Modell

… und fährt das Renditeprofil des 
Fonds dadurch hoch oder runter
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 Bullion-Banken nutzen Teilreservesysteme

 Minimierung des Risikos problematischer Besitzrechte / Neuverpfändung

 Bei anderen physischen Edelmetallprodukten hat der Investor den Status eines unbesicherten Gläubigers

12

PHYSISCHE EDELMETALLFONDS
TREUHÄNDERISCHE VERWAHRUNG VON PHYSISCHEM GOLD & SILBER – BEST-PRACTICE-ANSÄTZE

 

01_19_0039



MINENAKTIEN
MERIAN GOLD & SILVER FUND



PROZESS DER AKTIENSELEKTION UND EIGENE MODELLIERUNG

14

01 ALLGEMEINE PRIMÄRE FILTER 
(ABFÄLLE ODER ERZ) 02 BEWERTUNGSORIENTIERTER 

SEKUNDÄRER FILTER

Geografischer 
Filter

Erfolgsbilanz 
des 

Managements

Vermögens-
aufstellung

Erwägungen in 
Bezug zur 

operativen 
Marge

ESG-ScreeningBilanzstärke

ERGEBNIS: INTEGRIERTE ‚BOTTOM-UP‘-MODELLIERUNG DER FINANZKENNZAHLEN/OPERATIVEN KENNZAHLEN

11_19_0040
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ALLOKATION IN PHYSISCHES GOLD/SILBER ERMÖGLICHT 
FOKUSSIERUNG AUF MID-CAP-MINENUNTERNEHMEN 

MID-CAP-TEILSEKTOR WEITER 
AM INTERESSANTESTEN

30-50 Titel im Fonds Durchschnittliche 
Positionsgröße ca. 2%

Durchschnittliche Marktkap. 
ca. 3,0 Mrd. USD

Fokus auf Cashflow-
Management

Stärkere Bilanzen und 
geringere Verschuldung als 
Large-Cap-Minenunternehmen

Bessere Reaktionsfähigkeit bei 
veränderten 
Marktbedingungen

Akquisitionsziele

07_19_0015
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DAS OPERATIVE UMFELD 

UNSER VERDICHTETES
MINENUNIVERSUM

KOSTENDRUCK WIRD ZU 
STRUKTURELLEM VORTEIL

ENERGIE WÄHRUNGEN KAPAZITÄT
2001 - 2012

AKTUELL

Unser Fokus liegt auf Nordamerika, 
Lateinamerika und Australien. In anderen, 
risikoreicheren Regionen werden Investoren 
für das zusätzliche operative Risiko unserer 
Ansicht nach nicht ausreichend vergütet. 
Daher meiden wir diese.

05_20_0003
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MINENAKTIEN SIND IMMER NOCH GÜNSTIG

Quelle: RBC Capital Markets, Stand: 15.06.2020.
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EINE NEUE WELTORDNUNG BILDET SICH HERAUS. DIE DISKUSSION 
ÜBER DIE FRAGE, WAS GELD IST, STEHT IM MITTELPUNKT DIESER 
VERÄNDERUNG 

„IWF-Kredite sollten in Gold und 
nicht in Dollar ausgezahlt werden“ 
(2018) 

TAYYIP 
ERDOĞAN

„Es ist absurd, dass 80 Prozent der 
europäischen Energieimporte – 300 
Milliarden Euro im Jahr – in US-Dollar 
bezahlt werden, wenn nur 
ungefähr 2 Prozent der 
Energieimporte aus den 
Vereinigten Staaten kommen.“ 
(2018)

(2018) 

JEAN-CLAUDE 
JUNCKER

DMITRY 
MEDVEDEV 

„Der US-Dollar dominiert noch 
immer die Märkte, während die 
USA, deren Währung die wichtigste 
Reservewährung ist, das öffentliche 
Vertrauen in diese untergraben. 
Paradoxerweise schaffen die USA 
selbst die Grundlagen für die Idee 
der Entdollarisierung“ (2019) 

VLADIMIR PUTIN
XI JINPING

¥
ROBERT 

ZOELLICK

„Die G20 sollten dieses 
Wachstumsprogramm durch einen 
Plan für den Aufbau eines 
kooperativen monetären Systems 
ergänzen…“ (2012)

01_19_0126
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MERIAN GOLD & SILVER FUND

Ziel ist die Generierung einer 
zwei bis fünf Mal so hohen 
Rendite im Vergleich zu 
Gold, um Allokatoren zu 
helfen, eine nennenswerte 
Attribution zu generieren

Gesamtwirtschaft 
und Realverzinsung: 
Das aktuelle Umfeld 

ist günstig

Risikoreduzierter 
Ansatz der Anlage 
in physische 
Edelmetalle und 
Minenaktien

Dynamische 
Rotation zwischen 
Gold, Silber und 
Minenaktien 

Anteilsklasse 
mit 15 Bps 
(Perf Fee) 

für Investoren, die 
einen niedrigen Cost

of Carry wünschen

%

01_19_0126
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Vergangenheitswerte geben keinen Aufschluss über die künftige Wertentwicklung einer Anlage. Der Wert von Anlagen kann sowohl steigen als auch fallen und wird nicht garantiert.  
Quelle: Factset, Bid-to-Bid, bei Wiederanlage der Nettoausschüttungen, in Sterling. Wertentwicklung per 30.11.2020.* Auflegungsdatum des Fonds: 9.3.2016.
Fonds A bezieht sich auf den Blackrock Gold & General Fund – dieser wurde zu Vergleichszwecken ausgewählt, da der der größte Fonds im Citywire Equity – Gold & Precious Metals Sektor ist. 

WERTENTWICKLUNG
MERIAN GOLD & SILVER FUND (ANTEILSKLASSE R, GBP)

KUMULIERTE WERTENTWICKLUNG (%) KUMULIERTE WERTENTWICKLUNG (%)

Zeitraum Fonds

1 Monat -4,5

3 Monate -10,8

6 Monate 13,8

Seit 1. Jan. 22,2

1 Jahr 39,4

2 Jahre 83,1

3 Jahre 54,6

Seit Auflegung* 94,6

26754

94,6%

50,0%

79,0%
94,2%

57,9%

-40

-20

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

2016 2017 2018 2019 2020

FTSE Gold Mines TR

£ Gold

Merian Gold & Silver Fund R GBP Acc

Fund A

50% FTSE Gold Mines 50% Gold Spot Price (£)



21

Vergangenheitswerte geben keinen Aufschluss über die künftige Wertentwicklung einer Anlage. Der Wert von Anlagen kann sowohl steigen als auch fallen und wird nicht garantiert.  
Quelle: Factset, Bid-to-Bid, bei Wiederanlage der Nettoausschüttungen, in USD. Wertentwicklung per 30.11.2020.* Auflegungsdatum des Fonds: 9.3.2016.
Fonds A bezieht sich auf den Blackrock Gold & General Fund – dieser wurde zu Vergleichszwecken ausgewählt, da der der größte Fonds im Citywire Equity – Gold & Precious Metals Sektor ist. 

WERTENTWICKLUNG
MERIAN GOLD & SILVER FUND (ANTEILSKLASSE I, USD)

KUMULIERTE WERTENTWICKLUNG (%) KUMULIERTE WERTENTWICKLUNG (%)

Zeitraum Fonds

1 Monat -1,7

3 Monate -10,5

6 Monate 23,4

Seit 1. Jan. 23,6

1 Jahr 44,3

2 Jahre 91,9

3 Jahre 53,8

Seit Auflegung* 83,2

26754

83,2%

40,7%

67,8%
82,5%

48,3%
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BIOGRAPHIEN DER TEAMMITGLIEDER
MERIAN GOLD & SILVER FUND
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EIN SEKTOR, IN DEM FACHWISSEN UNVERZICHTBAR IST 

NED NAYLOR-LEYLAND
FONDSMANAGER (17 Jahre Erfahrung)

Ned Naylor-Leyland trat dem Unternehmen 2015 bei und managt den 
Merian Gold & Silver Fund. Er verfügt über eine fast 20-jährige 
Investmenterfahrung im Edelmetallbereich und legte 2009 bei Quilter
Cheviot einen Währungsmetallfonds auf. Ned Naylor-Leyland begann 
seine Karriere bei Smith & Williamson und hat einen BA (Hons) Abschluss 
in Spanisch von der University of Bristol (1998). 

CHRIS MAHONEY 
FONDSMANAGER 

Chris Mahoney ist seit 2016 im Unternehmen und war zuvor bei Quilter
Cheviot, wo er das Portfoliomanagement unterstützte. Er begann seine 
Karriere 2011 nach Abschluss seines Management-Studiums an der 
University of Leeds. Er hält das Investment Management Certificate und 
hat die Theorie-Einheiten zu Finanzmärkten & Portfoliokonstruktion der 
CISI Chartered Wealth Manager Qualifizierung absolviert.

JOE LUNN
FONDSMANAGER  (15 Jahre Erfahrung)

Joe Lunn ist der Sektoranalyst des Teams und für das Research zu 
Minenaktien verantwortlich. Er hat einen Abschluss von der Camborne
School of Mines und begann seine Karriere als Bergbauingenieur in den 
Goldfeldern von Westaustralien. Außerdem hat er als Minenberater in 
Johannesburg gearbeitet, wo er sich vor allem mit der Modellierung 
von Erzvorkommen und der Minenplanung beschäftigte. Joe Lunn
verfügt über 15 Jahre Erfahrung als Minenanalyst im Finanzsektor.

07_20_0009



PHASE 1: DIE DOTCOM-BLASE

27.03.2000 – 09.10.2002  (926 TAGE)

PHASE 2: VORSPIEL DER GLOBALEN 
FINANZKRISE
31.10.2007 – 17.03.2008 (138 TAGE)

PHASE 3: MAUER DER ANGST - DIE 
GLOBALE FINANZKRISE
19.05.2008 – 21.11.2008 (186 TAGE)
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Quelle: Bloomberg, Stand: 18.01.2018, in USD.

WICHTIGSTER TREIBER DER SEKTORPERFORMANCE SIND 
ÄNDERUNGEN DER REALEN ZINSEN, NICHT DIE AKTIEN AN SICH
GOLD & GOLDAKTIEN VS. MSCI WORLD

-51.4%

28.1%
14.2%

MSCI World Index FTSE Gold Mines
Index

Gold

-18.9%

-1.7%

3.5%

MSCI World Index FTSE Gold Mines
Index

Gold

-9.1%

-11.8%

-2.3%

MSCI World Index FTSE Gold Mines
Index

Gold

PHASE 4: STOTTERT DER CHINESISCHE 
WACHSTUMSMOTOR?
21.05.2015 – 11.02.2016  (266 TAGE)

PHASE 5: ÜBERRASCHENDER ANSTIEG DER 
MARKTVOLATILITÄT
26.01.2018 – 08.02.2018 (13 TAGE)

PHASE 6: DER TROPFEN, DER DAS FASS ZUM 
ÜBERLAUFEN BRACHTE
21.09.2018 – 25.12.2018 (95 TAGE)

-18.1%

11.0%

25.8%

MSCI World Index FTSE Gold Mines
Index

Gold

-18.4%

13.0%

5.7%

MSCI World Index FTSE Gold Mines
Index

Gold
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-50.6%
-46.2%
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Quelle: FactSet, Stand: 31.05.2019.
Aktien dargestellt durch den MSCI World Index, Anleihen dargesteltl durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate.

GOLD REDUZIERT DIE PORTFOLIOVOLATILITÄT
06_19_0097

 Durch eine Beimischung von Gold über kurze (1 Jahr), mittlere (5 Jahre) und längere (10/20 Jahre) Zeiträume lässt sich die Gesamtvolatilität des Portfolios 
reduzieren.

 Ein 5%-iges Exposure im Spot-Goldpreis dient zur Illustration.

 Durch Allokationen in Minenaktien, physisches Gold und Silber soll der Merian Gold & Silver Fund die Diversifikation auf Ebene des Gesamtportfolios verbessern. 

 Dadurch kann eine kleinere Allokation in den Fonds potenziell ähnliche Diversifikationsvorteile bieten wie ein höheres Exposure im Spot-Goldpreis. 

Hinweis: Die Angaben zur Volatilität über ein Jahr basieren auf den wöchentlichen Renditen, während für andere Zeiträume die monatliche Rendite verwendet wird. 

USD 1 Jahr 5 Jahre 10 Jahre 20 Jahre

Rendite Volatilität Rendite Volatilität Rendite Volatilität Rendite Volatilität

80% Aktien, 20% Anleihen 0,51 10,76 26,40 9,20 129,03 10,84 152,34 11,91

76% Aktien, 19% Anleihen, 5% Gold Spot 0,55 10,17 25,61 8,75 124,64 10,45 165,76 11,50

GBP 1 Jahr 5 Jahre 10 Jahre 20 Jahre

Rendite Volatilität Rendite Volatilität Rendite Volatilität Rendite Volatilität

80% Aktien, 20% Anleihen 6,11 10,81 68,21 8,65 193,02 9,46 220,99 11,36

76% Aktien, 19% Anleihen, 5% Gold Spot 5,89 10,17 64,95 8,27 184,33 9,10 231,91 10,80



• Die Rolle, die Gold in einem diversifizierten Portfolio spielen kann

• Die Vorteile einer Anlage in Silber und Gold

• Die Rolle, die Gold als Inflationsabsicherung spielen kann

• Die Vorteile eines aktiv gemanagten Goldfonds

26

WORÜBER WIR MEHR ERFAHREN HABEN
11_17_0033



DIES IST EIN MARKETINGDOKUMENT, DAS WEDER ALS ANLAGEBERATUNG NOCH ALS INVESTMENT-RESEARCH ZU VERSTEHEN IST.

Vergangenheitswerte geben keinen Aufschluss über die künftige Wertentwicklung einer Anlage und lassen sich nicht fortschreiben. Geldanlagen sind mit Risiken verbunden. Der Wert von 
Anlagen kann sowohl steigen als auch fallen und Anleger erhalten unter Umständen nicht den ursprünglich angelegten Betrag zurück. Daher ist nicht gesichert, dass ein Investor mit einer 
Anlage Geld verdient, und es ist möglich, dass er Geld verliert.  Wechselkurse können dazu führen, dass der Wert ausländischer Anlagen steigt oder fällt.

In Österreich, Frankreich, Italien, Luxemburg, Portugal und Schweden: Herausgeber dieser Kommunikation ist Merian Global Investors (Europe) Limited („Merian Global Investors Europe“), 
The Wilde-Suite G01, The Wilde, 53 Merrion Square South, Dublin 2, D02 PR63, Irland. Merian Global Investors Europe ist in Irland im Handelsregister eingetragen (Nummer: 536049) und 
durch die Central Bank of Ireland zugelassen und beaufsichtigt (Nummer: C181816). 

Merian Global Investors UK und Merian Global Investors Europe sind jetzt Teil der Jupiter Group.

Im Vereinigten Königreich und allen anderen EEA-Ländern: Herausgeber dieser Kommunikation ist Merian Global Investors (UK) Limited (“Merian Global Investors UK”), The Zig Zag 
Building, 70 Victoria Street, London, Vereinigtes Königreich, SW1E 6SQ. Merian Global Investors UK ist im Handelsregister in England und Wales eingetragen (Nummer: 02949554) und von 
der Financial Conduct Authority zugelassen und beaufsichtigt (FRN: 171847). 

Merian Global Investors Europe und Merian Global Investors UK agieren zusammen unter dem Namen „Merian Global Investors“.

Diese Kommunikation enthält Informationen zum Merian Gold & Silver Fund (dem „Fonds“), einem Teilfonds von Merian Global Investors Series plc. Merian Global Investors Series plc ist 
eine Anlagegesellschaft mit variablem Kapital, die als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen Teilfonds gegründet wurde und von der Central Bank of Ireland gemäß den 
OGAW-Richtlinien der Europäischen Gemeinschaften (Organismen für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) des Jahres 2011 in ihrer geänderten Fassung zugelassen ist und reguliert 
wird. In Irland im Handelsregister unter der Nummer 271517 eingetragen. Sitz der Gesellschaft: 33 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irland. Merian Global Investors Europe und Merian 
Global Investors UK agieren zusammen unter dem Namen „Merian Global Investors“.

Die in dieser Kommunikation enthaltenen Informationen wurden von Merian Global Investors mit der im Geschäftsverkehr erforderlichen Sorgfalt erstellt und sind nur am Tag dieser 
Kommunikation gültig. Sie sollten keine Anlageentscheidungen auf Grundlage der in dieser Kommunikation bereitgestellten Informationen treffen. Keine Inhalte dieser Kommunikation 
sind als Beratung oder persönliche Empfehlung zu verstehen. Investoren sind gehalten, vor der Anlage in einen Teilfonds von Merian Global Investors Series plc. die wesentlichen 
Informationen für Anleger („KIID“) zu lesen. Die KIID und der Verkaufsprospekt sind in Englisch und weiteren Sprachen unter www.merian.com erhältlich. 
Im Zusammenhang mit dem öffentlichen Vertrieb der Anteile an Merian Global Investors Series plc in bestimmten Gerichtsbarkeiten wurden bestimmte Zahl- und/oder Informationsstellen 
ernannt. Der Verkauf von Anteilen erfolgt auf Basis des Verkaufsprospekts. Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Informationen für Anleger (KIID) und/oder weitere relevante 
Emissionsunterlagen sind kostenlos erhältlich von:
Österreich: Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Belvedere 1, 1010 Wien, Österreich. 
Belgien: CACEIS Belgium SA, B-1000 Brussels, Avenue du Port 86 C b320, Brüssel.
Deutschland: GerFIS - German Fund Information Service UG (Haftungsbeschränkt), Zum Eichhagen 4, 21382 Brietlingen, Deutschland. 
Frankreich: BNP Paribas Securities Services, Les Grands Moulins de Pantin, 9 rue du Debarcadère 93500  Pantin,  Frankreich. 
Hongkong: Merian Global Investors (Asia Pacific) Limited, Unit 2, 5/F Two Chinachem Central, 26 Des Voeux Road Central, Hongkong. 
Italien: Allfunds Bank S.A.U., Milan Branch, Via Bocchetto, 6, 20123 Mailand, Italien; Societe Generale Securities  Services S.p.A, Via Benigno Crespi 19A – MAC2, Mailand, und BNP Paribas 
Securities Services, Piazza Lina Bo Bardi No.3, Mailand. 
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Luxemburg: BNP Paribas Securities Services, Niederlassung Luxemburg, 33 rue de Gasperich, L-5826, Großherzogtum Luxemburg. 
Schweden: Skandinaviska Enskilda Banken AB („SEB“), Kungsträdgårdsgatan 8, SE-106 40, Stockholm, Schweden.
Schweiz: First Independent Fund Services Ltd., Klausstrasse 33, CH-8008 Zürich ist der Schweizer Repräsentant und BNP Paribas Securities Services, Paris, succursale de Zurich, Selnaustrasse
16, CH-8002 Zürich ist die Zahlstelle des Fonds in der Schweiz. 
Taiwan: Capital Gateway Securities Investment Consulting Enterprise, 9F/9F-1, No. 171, Songde Road, Xinyi District, Taipei City, Taiwan, R.O.C. 
Vereinigtes Königreich: Merian Global Investors (UK) Limited, Millennium Bridge House, 2 Lambeth Hill, London, United Kingdom, EC4P 4WR. Der Fonds hat die FCA-Zulassung. 
Sonstige: Merian Global Investors Series plc, c/o Citibank Europe plc, 1 North Wall Quay, Dublin 1, Irland.

In Dänemark ist dieses Dokument für die ausschließliche Verwendung durch dänische geeignete Gegenparteien oder professionelle Anleger bestimmt. Dänischen Privatanlegern ist eine 
Anlage in die in diesen Unterlagen genannten Teilfonds nicht gestattet.

In Spanien ist Merian Global Investors Series plc im Register der spanischen Wertpapieraufsicht Comisión Nacional del Mercado de Valores („CNMV“) unter der Nummer 301 eingetragen. 
Merian Global Investors UK ist im Handelsregister unter der Nummer 2479 eingetragen. Der Verkaufsprospekt, die KIID und die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte können kostenlos 
von den registrierten, auf der CNMV-Webseite aufgeführten Vertriebspartnern bezogen werden.

In der Republik Finnland ist diese Kommunikation weder als öffentliches Angebot noch als Werbung für Wertpapiere zu verstehen. 

In Italien sind diese Unterlagen ausschließlich für den Gebrauch von „professionellen Kunden oder professionellen Investoren“ (wie im Dekret Nr. 58/1998 unter Bezugnahme auf Anhang 3 
der CONSOB-Verordnung Nr. 20307 von 2018 definiert) bestimmt. Eine Weitergabe an Privatanleger/-Retail-Kunden ist nicht gestattet.

In Luxemburg stellen diese Informationen unter keinen Umständen ein Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Anteilen in Luxemburg dar und sind nicht als Angebot 
von Anteilen im Großherzogtum Luxemburg zu verstehen. Bei diesem Dokument handelt es sich weder um eine Rechts- oder Steuerberatung noch um eine Beratung zu 
Rechnungslegungsfragen.

Aufgrund der Natur der Anlageklasse, in die der Fonds anlegt, kann der Nettoinventarwert des Fonds hohen Wertschwankungen ausgesetzt sein. Bitte lesen Sie sich die im 
Verkaufsprospekt beschriebenen Anlagerichtlinien des Fonds sorgfältig durch.
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Vergangenheitswerte geben keinen Aufschluss über die künftige Wertentwicklung einer Anlage und lassen sich nicht fortschreiben. Geldanlagen sind mit Risiken verbunden. Der Wert von 
Anlagen kann sowohl steigen als auch fallen und Anleger erhalten unter Umständen nicht den ursprünglich angelegten Betrag zurück. Daher ist nicht gesichert, dass ein Investor mit einer 
Anlage Geld verdient, und es ist möglich, dass er Geld verliert. Wechselkurse können dazu führen, dass der Wert ausländischer Anlagen steigt oder fällt.

Diese Kommunikation enthält Informationen zum Merian Gold & Silver Fund (dem „Fonds“), einem Teilfonds von Merian Global Investors Series plc. Merian Global Investors Series plc ist 
eine Anlagegesellschaft mit variablem Kapital, die als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen Teilfonds gegründet wurde und von der Central Bank of Ireland gemäß den 
OGAW-Richtlinien der Europäischen Gemeinschaften (Organismen für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) des Jahres 2011 in ihrer geänderten Fassung zugelassen ist und reguliert 
wird. In Irland im Handelsregister unter der Nummer 271517 eingetragen. Sitz der Gesellschaft: 33 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irland.

Herausgeber dieser Kommunikation ist Merian Global Investors (Switzerland) LLC („Merian Global Investors“), Löwenstrasse 16, 8001 Zürich, Schweiz, eine Vertriebsstelle von Merian Global 
Investors Series plc. Merian Global Investors ist jetzt Teil der Jupiter Group.

Diese Kommunikation dient ausschließlich allgemeinen Informationszwecken. Sie erhebt keinen Anspruch auf Vollständigkeit oder die Bereitstellung aller Informationen, die ein Investor 
benötigt, um eine Entscheidung über eine Anlage in den Fonds zu treffen. Die Inhalte dieses Dokuments stellen weder eine Empfehlung, die für die individuellen Umstände eines 
Empfängers geeignet oder angemessen ist, noch eine anderweitige persönliche Empfehlung dar. Investoren sollten vor jeder Anlageentscheidung den Verkaufsprospekt und die 
wesentlichen Informationen für Anleger des Fonds lesen. Diese sind auf Englisch sowie in weiteren Sprachen unter www.merian.com erhältlich. 

Der Fonds hat die Zulassung der Schweizer Finanzmarktaufsicht FINMA zum Vertrieb an nicht-qualifizierte Investoren in der Schweiz oder aus der Schweiz heraus. First Independent Fund 
Services Ltd. ist der Schweizer  Repräsentant und BNP Paribas Securities Services, Paris, succursale de Zurich, ist die Schweizer Zahlstelle für die in der Schweiz oder aus der Schweiz heraus 
vertriebenen Fondsanteile („Anteile“). Dementsprechend dürfen die Anteile und relevanten Fondsdokumente sowie weitere Emissionsunterlagen in Bezug zum Fonds und/oder den 
Anteilen in der Schweiz oder aus der Schweiz heraus an nicht-qualifizierte Investoren ausgegeben werden. In Bezug auf die in der Schweiz oder aus der Schweiz heraus vertriebenen 
Anteile ist der Gerichtsstand der Gesellschaftssitz des Schweizer Repräsentanten.

Kopien des Verkaufsprospektes, des Emissionsprospektes und der Satzung, der wesentlichen Informationen für Anleger und der Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds sind kostenlos 
erhältlich vom Schweizer Repräsentanten, First Independent Fund Services Ltd., Klausstrasse 33, 8008 Zürich, Schweiz.

Aufgrund der Natur der Anlageklasse, in die der Fonds anlegt, kann der Nettoinventarwert des Fonds hohen Wertschwankungen ausgesetzt sein. Bitte lesen Sie sich die im 
Verkaufsprospekt beschriebenen Anlagerichtlinien des Fonds sorgfältig durch.
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