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Eyb & Wallwitz

4> EYB & WALLWITZ Unabhingigkeit & nachgewiesene Expertise
Key Facts E.;' Spezialisierung () Effiziente Struktur
= AusschlieBlich Portfolio- » Best-Ideas“-Prinzip
" Gegrundet in 2004 Management fiir taglich » Skalierbare Instrumente
" Unabhangig liquides Anlageuniversum » Fokus auf Kernaufgabe
= Institutioneller Hintergrund (Aktien & Anleihen)
= 18 Mitarbeiter (6 Portfoliomanager)
» 5 Publikumsfonds, 2 Spezialfonds TE Angebot as Kunden
* AuM EUR 2,6 Mrd. = Publikumsfonds = Family Offices

» Individuelle Mandate fiir Family = Banken & unabhingige
Offices & institutionelle Kunden Finanzdienstleister
(Spezialfonds) » Versorgungswerke &

Stiftungen

INTELLIGENT INVESTIEREN



4> EYB & WALLWITZ

Die Phaidros Funds

Eine Fondsfamilie fiir anspruchsvolle Anleger

Phaidros Funds
Balanced
Global
Equities
4 -\ (neutral)
50%
Global
HAll Types®-
Bonds (neutral)
50%

Aktienanteil: 25%-75%

Phaidros Funds
Conservative

Global
Equities

(neutral)
20%

Global

LAll Types®-
Bonds (neutral)
80%

Aktienanteil: 0%-30%

Phaidros Funds
Fallen Angels

Cash
(neutral)
10%

Global Corporate
Fallen Angels Bonds
EUR-issued (neutral)
90%

Phaidros Funds
Schumpeter Aktien

Cash
(neutral)
10%

Global
Equities

(neutral)
90%

Aktienanteil: 51%-100%

Registrierung: AT /CH /D /LU

KVG / Verwahrstelle: IPConcept / DZ Privatbank

Tranchen: Thesaurierende und ausschiittende, fiir Institutionelle/Family Offices und fiir Retail-Anleger

Handelbarkeit: Taglich / ,Zielfondsfahig®
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4> EYB & WALLWITZ Investmentprinzipien

Wie wir investieren Wie wir nicht investieren
e "
=  Wir sind aktive Manager =  Wir kaufen nichts, was wir nicht verstehen
=  Wir haben einen langfristigen Anlagehorizont =  Wir achten auf den Verschuldungsgrad
=  Wir investieren global und kaufen nur liquide =  Wir machen kein Market-Timing
Wertpapiere =  Wir verzichten weitgehend auf Derivate
=  Wir investieren in Geschaftsmodelle von hoher Qualitat, =  Wir sichern Wahrungen nicht ab
die schwer zu replizieren sind =  Wir verlassen uns nicht auf die ,,Greater Fool Theory*

=  Wir nehmen Chancen wahr, wo wir sie sehen =  Wir handeln nicht dogmatisch

INTELLIGENT INVESTIEREN



4> EYB & WALLWITZ

Investmentprozess
Top Down-Ansatz

Die Asset Allocation gliedert sich in
einen strategischen und einen
taktischen Teil

Die Titelselektion orientiert sich an
der grundlegenden Philosophie
sowie Unternehmensanalyse
(Fundamental & Quantitativ)

Asset Allocation Strategisch
» Horizont: Mehrere Jahre
» Ausarbeitung eines langfristigen ,,Weltbilds*
Quantitativ- .
Fundamentale Erfahrung .
Makroanalyse & Vernunft technische TaktlS.Ch
Analyse » Horizont: Mehrere Monate
= Beriicksichtigung kurzfristiger Entwicklungen
LN . . : .
Titelselektion Aktien
* Innovation & Marktdominanz
(»,Schumpeter Aktien“: Herausforderer &

Qualitative  Erfahrung Quantitative

Kriterien & Vernunft Kriterien

Das Risikomanagement schatzt
Potentiale fiir mogliche
Fehlentwicklungen ab

\\\Q Risikomanagement

Bewertung des Risikopotentials
und Portfolioanpassung

Monopolisten)

Anleihen

» Ausnutzung von Carry & Marktineffizienzen
(z.B. Fallen Angels & Crossover)

INTELLIGENT INVESTIEREN




Asset Allocation

4> EYB & WALLWITZ Fundamentale und quantitativ-technische Analyse

Basis der fundamentalen Makroanalyse

(strategisch):

Analysen zu

*  Liquiditat

*  Konjunktur- und Gewinnentwicklung
= Bewertung

1

FINANCIAL TIMES

Gavekal

Morgan Stanley | researcs

I

Basis fiir quantitativ-technische Analyse (taktisch):

Quantitative Modelle zu

=  Early-Bird“- Indikatoren (Surprise-Indizes,
Sentiment-Indikatoren)

= Investorenstimmung

» Positionierung und Markttechnik

!

,Optimale“ Allokation

INTELLIGENT INVESTIEREN




Asset Allocation

4> EYB & WALLWITZ Erfahrung & Vernunft oder ,,Intuition & Ratio®
,/"/ Rt \\73: Intuition ist die Fahigkeit, in =~
o Fondsmana 1 1 ,/ Y einer konkreten Situation \\
f gement planvolles, | Y « . ‘
1 . ] 1 ,Muster” zu erkennen und diese i
\ e ykdies mnd 5 / mit der eigenen Erfahrun /
. modellgestiitztes Vorgehen % o senet & s
S oy, abzugleichen o

~
-~ -
T —
e e e e

» Intuition & Ratio sind positiv korreliert, d.h. die Fahigkeit zur Mustererkennung

ist umso ausgepragter, je groBer die analytische Kapazitat ist

= Intuition & Ratio sind beide zeitabhangig; je knapper die verfiigbare
Entscheidungszeit ist, desto eher dominiert die Intuition (Zeitraume < t1); je
langer die verfiigbare Entscheidungszeit ist, desto groBer ist der Anteil der Ratio,

es sei denn, dass es sich um besonders lange Fristen handelt (Zeitraume > t2)

tl t2
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Titelselektion
4> EYB & WALLWITZ Aktien

Anlageuniversum: MSCI World All Country

Qualitative Kriterien

» Diskretionir, Research
»  Markt- und Industrieanalyse, Sikulare Trends, Stromungen,
Erfahrung

Quantitative Kriterien

» Risikofaktoren, Modelle

»  Screener (Fundamentaldaten, Kennzahlen)

- Hohe Dividendenrendite

- Nachhaltige und stabile Gewinnentwicklung
- Geringe Verschuldung & ,Marktsensitivitat“

———  Diskretionarer Filter (z.B. Ausschluss gewisser Branchen) ==

Core-Liste mit ,,Schumpeter Aktien®

= Monopolisten & Herausforderer
» Potenzielle Kandidaten fiir das Portfolio
» Vermeidung von groBeren Einzeltitel-Gewichtungen

und ausreichend diversifiziert (ca. 30-40 Titel)

Der ,Junge Schumpeter®:
Herausforderer

» Hoher Grad an Innovation
» Schaffung neuer Markte und

Geschiaftsmodelle (kreativ) mit
dem Potenzial, eine Branche
umzukrempeln (Zerstorer)
Fokus auf starkes Wachstum,
weniger auf Gewinne
(Winner-Takes-it-All)
Quantitative Charakteristik:
Tendenziell Momentum-Aktien
mit hohem Umsatzwachstum

Der ,Alte Schumpeter®:
Monopolisten

= Hoher Grad an Marktdominanz
= Schaffung von

Markteintrittsbarrieren

Fokus auf die Abschopfung von
Monopolrenditen, weniger auf
Wachstum

Quantitative Charakteristik:
Tendenziell Value-Aktien mit
geringem Beta
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Titelselektion
4> EYB & WALLWITZ Aktien

Schumpeter-Aktien in Relation zueinander :
» Charakterisierung der beiden Schumpeter-Typen Titel im

anhand von Risikofaktoren/Investmentstilen Wandel: _

— Herausforderer: x-Achse mit Momentum, C:?.

Umsatzwachstum & High Beta %

— Monopolisten: y-Achse mit Bewertung, i

Quality & Low Beta é

- 3

— Potentielle Titel im &

Wandel:
FAANGs*

Monopolisten & Herausforderer

» Ziel: Klassifizierung sowie Erkennen von Chancen
& Risiken

Low

Low Momentum, Umsatzwachstum, High Beta High

*FAANG: Facebook, Amazon, Apple, Netflix und Alphabet (der Dachkonzern von Google)

INTELLIGENT INVESTIEREN



4> EYB & WALLWITZ

Beispiele
Shopify & Teladoc / Mastercard & LVMH

Herausforderer
Shopify

* Trend: E-Commerce
= Schaffung einer E-Commerce Plattform fiir

verschiedenste Vertriebskanile (Web, Social

Media, Mobile, etc.)
» Schnell wachsende Plattform, die
Kundenservice "von A bis Z" liefert

= Hoher Skalierungsgrad (geeignet fiir Hobby-

Seller und Big Tech gleichermalBen)
Teladoc

» Trend: Digitalisierung im Gesundheitswesen

= Untersuchung und Diagnose via Telefon &
Video
= Druck zur Senkung der Gesundheitskosten

= Abnahme der medizinischen Infrastruktur in

landlichen Regionen

Quelle: Eyb & Wallwitz, Bloomberg

Monopolisten

Mastercard

Klassisches Oligopol und hoher
Innovationsgrad (Zusammenarbeit mit
PayPal, Venmo)

Disruptiver Trend: weg von Cash-basierten
Transaktionen hin zu elektronischer
Abwicklung

Hohe Eintrittsbarrieren: Globales
Transaktions-Netzwerk

Fokus auf die Abschopfung von
Monopolrenditen, weniger auf Wachstum

LVMH

Klassisches Oligopol — Luxus Konsumgiiter
Hohe Margen und Preissetzungsmacht
Wachsende Mittel- und Oberschicht v.a. in
Asien

Hohe Markteintrittsbarrieren und
Markenstarke (u.a. Moet & Chandon, Veuve
Cliquot, Hennessy, Louis Vuitton, Givenchy,
Marc Jacobs, Fendi)

EVB 5 WALLWITZ

HERAUSFORDERER _SHOPIFY INC- CLASS A

149.04 USD

EYB g WALLWITZ 2
: 05.02.2019

HERAUSFORDERER _ TELADOC HEALTH INC £313USD

DESCRIFTION

Rating: A

h, Inc. provides healtheare ar e
DESCRIPTION ® ndustry: _Health Care Technology
Raing EPSDue 30042019
Shopify Inc_pr Sector, ESG Score: NA
industry: 1
EPS Due: 1 Growth Rates e avr svr 10V Schumpeter-Begrindung
ESG Score: Sales 7% 5% % Cigral Heah
Diagnose &
E8 5% 3 e Dot
Growth Rates e an svr or EBTDA o 3% 3%
s 7% Be% =3 Net Income ¢ 9 7%
EBIT L3 3 o B 20
EBITDA 2% % 103 Dividends
Net Income 1% 2% to1
S
Dividands EVB g WALIWITZ "
2012019
Book Value
Eres Cash Flow MoNoPOLIST _ LVMH MOET HENNESSY LOUIS VU 2580 EUR
Y8 g WALLWITZ DESCRIFTION
Fating:_AA
MONOPOLIST __ MASTERCARD INC- A 3,05 UsD LM Mozt el group. The  Sector: __ Consumer Discretionary
c cognac, perfumes, cosmetics, luggage, and Industry:

watches and jewelry. EPSDuer 29012019

ESG Score: 85,
Growth Rates 1 ave v 0% Schumpeter-Begrindung

S 5% 2% 3 0%~ Oligopo! Luvs Rorsumarthel

8T 16% 5% 7% % M )
EBTDA 8% 1% % 10% s

Net Income % 2% 7% 0%

Top 5 Short Hotder]

Decompozton
OE « Froft Margin = AssetTarmever % Leverage
2% - x s« 4

EPs ER 7% o 3
Dhvidends £ Tex 2% 2% g

Book Val o o =% £ der Groups Amauit
Fres Cash Flow 2% =3 =3 %

Investment Case

S Period e sarkes Wadhatam, va. suTgrand Chine
Current ___righ Low A - C

PR Bt 203 273 0205  Wenbenerb "’

P/S BEt 28 ] o 25 - Rolat konjunkcumunabhingiges Geschit, da

P/B BEst 0 I I 33
PICF BEst 156 9.8 100 R
Gross Margin 6% 6% i 5%
EBIT Margin 2% 21% 8% 19%

INTELLIGENT INVESTIEREN
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Titelselektion

4> EYB & WALLWITZ

Anleihen

Anlageuniversum: Barclay Capital Euro/Global Aggregate & Multiverse

Emittenten-Screening nach
fundamentalen und qualitativen

Kriterien
= Verschuldungssituation
= Spread vs. Rating
= Sektor Analyse
» Einschatzung des Aktienmarktes
Auswahl nach
» Laufzeit
» Kiindigungsrechten
» Sonstigen Merkmalen
(Rating, Coupon)

»

Die 4 C’s der Kreditanalyse

= Capacity
Hat das Unternehmen die notwendigen
Ressourcen, um den Schuldendienst bedienen
zu kénnen?

= Collateral
Welche Werte hat das Unternehmen im Zweifel
im Falle eines Defaults als Garantie?

» Covenants
Welche sonstigen Bestimmungen gehen mit
der spezifischen Emission einher?

= Character
Welche Reputation hat das Unternehmen im
Hinblick auf die Riickzahlung der
Verschuldung?

»

Breitdiversifiziertes Portfolio

» Vermeidung von groferen
Einzeltitel-Gewichtungen und
ausreichend diversifiziert

= 70-100 Titel (60-90 Emittenten)

INTELLIGENT INVESTIEREN
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Titelselektion
4> EYB & WALLWITZ Anleihen

Nischenopportunitat im solideren High Yield-Segment

Unternehmensanleihe-Emission

» Der Phaidros Funds Fallen Angels investiert in Unternehmensanleihen von —
Emittenten, die urspriinglich aus dem Investmentgrade-Segment kommen und Rat,ing Vorhaflden Rating nicht vorhanden
auf ,High Yield“ herabgestuft wurden (Moody's, S&P, Fitch usw.)

NR (not

= Weil Herabstufungen negative Entwicklungen signalisieren, konnten Fallen rated)
Angels nach signifikantem Kursriickgang eine aussichtsreiche A4 >
Investmentalternative bieten 16 (I;‘];?i[g(;rgl%fade) H:éHgi?S?;ld)

» Fiir Investoren, die bestimmte Anleihearten aus regulatorischen Griinden nicht AAA bis BBB- BB+ bis CCC
halten diirfen, entsteht durch die Kredit-Rating Herabstufung Verkaufsdruck >

= Das wiederum bietet giinstige Gelegenheiten, diese Papiere mit einem SR HY-Herabstufung
deutlichen Preisabschlag zu ihrem intrinsischen Wert zu kaufen (BBB- auf BB+)

» ,Fallen Angels“ (Standard & Poor*s offizielle Bezeichnung) steht fiir Anleihen -—
von groBen, etablierten Emittenten, die eine weit geringere »Fallen Angels® sind Anleihen, die ein Investmentgrade

Rating hatten, als sie urspriinglich emittiert wurden,
seitdem jedoch auf ,,High Yield“-Status herabgestuft
haben wurden

Ausfallwahrscheinlichkeit als das gesamte hochverzinsliche Anlageuniversum

INTELLIGENT INVESTIEREN 12



4> EYB & WALLWITZ Warum Fallen Angels?

BBB BB

Investmentgrade-Anleihen  bps High Yield-Anleihen S
100
. CCC
Fallen IG High und
Angels Corp. Yield
g P <ccc
Risikoaufschlag steigt .
und signalisiert eine @ Rating BB A- BB- CcC

mogliche Herabstufung.

Ausfallrate
(1981-2019)

Institutionelle Anleger
geraten aus

0,7% 0,1% 1,3% 25,0%

regulatorischen Griinden
unter Verkaufsdruck.

Max. Ausfallrate
(1981-2019)

3,1% 0,8% 7,0% 49,5%

00
elative Perfo(anance

*

[ Der Anleihenkurs fallt.

Ausfallrate 2019 0% 0% 0,0% 30,0%
Opportunitat fiir Anleger, die auf ,,Fallen Angels”“
setzen, die durch ,Ausverkauf* abgestraft wurden. Excess Ret. p.a. 0,0%/1, -0,5%/ 0,5%/ 4,2%/
HY-Anleger investieren nach einer Herabstufung... iiber 60/120 Monate 4% -0,4% 2.0% 3,0%

Quelle: ,Fallen Angels: Characteristics, Performance and Implications for Investors®, Arik Ben Dor & Jason Xu, BarclaysCapital 2010. Daten iiber 20 Jahre, 1.400 Wertpapiere beriicksichtigt

INTELLIGENT INVESTIEREN



Investment-Beispiel

4 EYB & WALLWITZ ZF Friedrichshafen

Investment Case 110

= ZF mit erhohtem Leverage 105
durch eine strategische

Ubernahme in 2019 100

» Herabstufung in HY durch

Moody’s in illiquider

95

Marktphase fiihrt zu massiven 90
Kursverlusten

= Breit diversifizierter Moody's:
Herabstufung

: : 80
Autozulieferer mit in High Yield

voraussichtlich positivem
Cashflow sogar in 2020

Quelle: Bloomberg, Creditsights

Kursverluste im
Einklang mit
Gesamtmarkt

S&P:

Herabstufung in
High Yield

EYB o WALLWITZ Wz
ZF FRIEDRICHSHAFEN AG
DESCRIPTION
ZF Friedrichshafen AG The Company for passenger cars,
wehicles, and industrial technology. ZF Friedrichshafen serves customers worldwide.
COMPANY DATA ISSUER
Market Cap - S&P LT Rating. BB+
Total Debt 16.935,12 S&P Outlook Negative
Total Unsecured Debt 16.346,37 Moody' s LT Rating Bal
Total Subordinated Debt Moody' s Outlook Negative
Net Debt 12.542,00 Moody' s Subordinated Debt  #N/A N/A
Total Assets 36.722,00 i Debt #N/A NJA
Total Debt/EBITDA 630 5-¥r Market CDS -
Net Debt / EBITDA 5,60 5-¥r Model CDS
Total Debt/EBITDA 5,60 1-¥r Default Probabiliy
Ad]. EBITDA/ Interest 9,90 Sector Consumer, Cycical
DPS Est - Industry: Auto Par i
2000 Debt Distribution for ZF Friedrichshafen AG
= Amount Outstanding (Min)
2.000 I
1.000 I
 WALLWITZ 2
[
g
& F =3 TRsE
Anleie TFFNGR23/404/27/23_ Chancen
s i
Sackeiong w0000 - Exposure in Wachstumsmariaen
DURATION Py - Guter Track Record bei der Integration von
500 IELD T0 Worst 2z Ubershmen
3.000 Option- Adjusted Spread (Bp] _278,1
2500 Lutsaic 27.00.203
rst Call Date
2.000
1500
1000
500 inancierungsbedarf in 202
[ | RATING Composite e
- s e+
2013 Moody's B2
Feh AN
T 000
1000 M —— '\\ - 0500
&0 00.00
Y | o500
‘m o000
- — i M —
o — | om
OHN1E  Jn2Ne A0 M2 OWAN  Jn20  Aw20  Mi200
—OAS Spread ——Hurs )

INTELLIGENT INVESTIEREN
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4> EYB & WALLWITZ

Risikomanagement

Wie definieren wir Risiko?

= Risiko ist die Gefahr eines
dauerhaften oder zumindest
langanhaltenden Verlusts (und nicht
die Preisschwankung eines Assets)

* Wermutstropfen: Das kann nicht so
»,schon“ berechnet werden

Was bedeutet das?

= Wir stellen unsere Einschatzung
standig auf den Priifstand
= Wir verstehen unser ,,Handwerk®,

z.B. die Bedeutung der

Diversifikation

= Wir verwenden Stress-Tests und

Szenarioanalysen zur

Risikobewertung

Sensitivitat gegeniiber Stress-Szenarien

Szenarioanalysen fiir Eyb & Wallwitz-Balanced-Strategie (Beispiel)

Russian  Equities down
Financial 20%, Spreads
Crisis - 2018  up 150 Bp

-14,9%

-21,5%

Lehman
Default -
2008

=12,7%

Equities down

10%, Spread Equities down Drop - May

up 100 Bp 10%

I -8,8%

-11,0%

Oil prices

2010

-4,1%

Greece

Financial EUR down EURup10%
Crisis - 2015 10% vs. USD vs. USD
1,5%
|
[ ] |
-2,2% -1,5%

Equity
Markets

Equitiesup Rebound in

10%

8,8%

2009
13,2%

Simulation: Drawdown von mehr als -10%, falls Aktien um

10% fallen und HY-Spread sich um 100 Bp ausweitet

Quelle: Bloomberg, Sep 2020

INTELLIGENT

INVESTIEREN
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7> EYB & WALLWITZ Risikomanagement

LStilisierte Fakten®
(Zeitraum: 1926-2020, Daten fiir S&P 500)

» Haufigkeit: 11 Drawdowns von mehr als 20%, d.h.
etwa einmal alle 10 Jahre

» Durchschnittlicher Drawdown: -33%

= Durchschnittliche Dauer der Wertauftholung: 27
Monate

= Schlussfolgerungen: Beimischung von
Staatsanleihen oder Gold in Stressphasen sinnvoll,
aber Opportunitatskosten in Normalphasen sehr
hoch...

= _..und Timing ist entscheidend
(,Wann kommen wir in eine Stressphase?*)

Quelle: Robert Shiller Data Library, Bloomberg

Was hilft in Stressphasen? Staatsanleihen und Gold

Szenario

Aktien -20% / HY +150Bp

US Haushaltskrise 2011

S&P 500 -20% / Ol -20%

Lehman-Pleite 2008

11. September 2001

Jap. Earthquake 2011

Brexit 2016

Griechenland 2015

US-Staatsanl. +100Bp

S&P 500

Gold

D-Staatsanl.

INTELLIGENT INVESTIEREN
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4> EYB & WALLWITZ

Risikomanagement

Alternativen:

- Diversifikation: Besser!

- Long-Put: Opportunitatskosten exorbitant

Spatestens seit Markowitz wissen wir, dass man Risiko durch

Diversifikation reduzieren kann (,,Don‘t put all eggs in one

basket®)

Es gibt mehrere Moglichkeiten:

= Diversifikation iiber Assetklassen

= Diversifikation iber Lander/Sektoren/Segmente

= Diversifikation iiber PositionsgroBen

Wesentlich besser, da auch in Krisenzeiten stabiler:

Diversifikation iiber Risikofaktoren

= Diversifikation gehort zum Handwerkzeug eines
Fondsmanagers

* Herausforderung: Grenzen der Diversifikation

Zusammenhang: Anzahl Titel & Risiko

Risiko ¢+
Unsystematisches

Risiko
Markt- v
Risiko

Systematisches
Risiko
v

15-30 Einzeltitel

Anzahl Titel

INTELLIGENT INVESTIEREN
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ESG-Integration neben der “Signatory of UN PRI” (seit 2012)
4> EYB & WALLWITZ Alle Phaidros Funds geniigen den strengen EU-Kriterien fiir einen ,hellgriinen“ Fonds (Art. 8 Offenlegungsverordnung)

1. Negativ-Screening
a) Sektoren Komplett-Ausschluss

®  Fossile Brennstoffe Kohle: jegliche Extraktion, Produktion oder Energiegewinnung

®  Nuklearenergie: Gewinnung - Produktion

®  Kontroverse Waffen: inkl. jeglicher verifizierter Verwicklung

®  Pelze: Produktion
b) Sektoren Ausschluss ab

®  Alkohol: Produktion Spirituosen ab Umsatzanteil > 10%
®  Gliicksspiel: Produktion ab Umsatzanteil > 10%

®  Pornographie: Produktion ab Umsatzanteil > 10%

®  Tabak: Produktion ab Umsatzanteil > 10%

|

Militarische Ausriistung und Dienstleistungen: Produktion oder Service ab Umsatzanteil > 10%

2. Normbasierte Ausschliisse gemaf3 des UN Global Compacts (direkte Involvierung und ernsthafter Verstof3)
®  Arbeitsrechte: Kinderarbeit und Zwangsarbeit
®  Menschenrechte: Grundlegende Menschenrechte

®  Unternehmerisches Fehlverhalten: Bilanzfilschung, Bestechung und Geldwische

3. ,Engagement“-Strategie
Zusatzlich wird der Dialog mit Unternehmen beziiglich einer besseren Unternehmensfiihrung und einem nachhaltigeren bzw. sozialeren
Wirtschaften gesucht. Dieser Dialog kann auch durch eine Stimmrechtsvertretung ausgeiibt werden.

INTELLIGENT INVESTIEREN
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4> EYB & WALLWITZ

Performance
Phaidros Funds Balanced

Phaidros Funds

Morningstar

Balanced F Peer Group
Ret Vola Ret Vola
230 1 10yr ann. 7,6* 8,5* 3,1 9,2
220 1 Syr ann. 10,7 9,1 3,7 9,3
210 -
§ 3yr ann. 10,2 11,2 1,4 11,0
200 -
< lyr 13,2 16,6 2,9 15,6
190 -
. YTD 1,6 - 0,6 -
180 -
170 | es===s Phaidros Funds - Balanced B
160 -
1 Morningstar Category EUR Flexible Allocation - Global
150
140 -
130 -
120 -
110 -
100 -
90
80
6\\6\ NN QQ’\QQ’ \0\\0 \'\\\" ,\q,\,\q, NN \"‘\\b‘ \‘9 N \Q’\\‘b QR ,\q,\,\q; »9 D q,Q\q,Q
S & O SR & S N < N S S S < N
v O R O™ O i O 58 O i 0% ¢ % ¢ O ¥ 0 5 N i 0% ¢ 0 (& o § R oF

Quelle: Morningstar, 31.01.2021
*Anteilsklasse B (aufgrund fehlender 10-Jahres-Historie bei Anteilsklasse F)

25

50

75

100

Perzentil-Rang fiir die rollierende 3-Jahres-Rendite

1. Quartil: 93% (in 121 von 130 Monaten)
Morningstar Category EUR Flexible Allocation Global

AN N N 2N N NN N N N I N N A CARECEE I I

®

Peer Group Quartile

INTELLIGENT INVESTIEREN
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4> EYB & WALLWITZ

Asset Allocation
Phaidros Funds Balanced

Countries Equities

Currencies
Portfolio EUR s 48,0%
Equities I 60,6% USD = 43 5%
Bonds MEEEEE 315% CHF ® 4,1%
0,
Cash W 5,6% HKD 1 2,1%
) DKK 1 1,6%
Commodity Funds 1 2,4% CNY | 0,7%

Rating Bonds

. Commodity Convertibles DM
Equities Eunds 1,9% BB meesssss——— 16,7%
ASIa/Cither 2,4% Gvt Bonds DM BBB mmmm 520
3,9% 1,4% NR mmmm 4.8%
Corporate Bonds B mm 37%
42% N A B 1,0%
Equities USA AA | 0.1%

32,2%

Cash
5,6%
Equities EM
6,1%
Bonds EM /‘ l

6,3%

Sectors Equities
Asset Classes
Health Care I 15,3%
Consumer Discretionary [l 10,8%
Communication Services Hlll 6,2%
Financials M 3,0%

Equities Europe Real Estate W 2,0%

18,3%

Corporate Bonds .
HY/NR Materials B 1,8%

0,
17.6% Consumer Staples 1 1,0%

Quelle: Bloomberg, 31.01.2021

Information Technology I 20,5%

US s 32 2%
DE mm 6,5%
CH m 4,0%
CN = 35%
AR ® 27%
CA 2,0%
HK 1,9%
NL 1,8%
IE 1,8%
ES 1 1,6%
DK ® 1,6%
FR 1 1,0%

Sectors Bonds
Consumer, Cyclical I 6,2%
Financial M 6,1%
Communications I 5 1%
Consumer, Non-cyclical I 4 5%
Industrial I 3 5%
Basic Materials ml 1,6%
Government Bl 1,6%
Energy Bl 1,4%
Technology Bl 1,4%
Diversified 1 0,2%
Utilities | 0,1%

Top 10 Equities

PINTEREST INC-.. - 3,2%
MERCADOLIBRE INC I 2 7%

PAYPAL HOLDINGS INC
JD.COM INC-ADR s
TRADE DESK INC/THE. .
AMAZON.COM INC
NOVARTIS AG-REG

2,3%
2,3%
2,2%

I 2,1%
I 2, 1%

SHOPIFY INC - CLASS A sl 2,0%
TELADOC HEALTH INC s 2,0%
ROCHE HOLDING AG-.. mmmmm  1,9%

Top 10 Bonds

BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND
DEUTSCHE BANK AG

CHINA DEVELOPMENT BANK
UNIBAIL-RODAMCO-WESTFLD
COTY INC

INFINEON TECHNOLOGIES AG
TEVA PHARM FNC NL I

FORD MOTOR CREDIT CO LLC
TEVA PHARM FNC NL II
INTRUM AB

I 1,4%
I 0,9%
I 0,7%
. 0,7%
. 0,7%
. 0,7%
. 0,7%
. 0,6%

. 0,6%

. 0,6%

INTELLIGENT INVESTIEREN
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4> EYB & WALLWITZ

Performance-Attribution YID

Phaidros Funds Balanced F | Performance 01.01.2021 — 31.01.2021: 1,56%

Top 10 Positive

Teladoc

Moderna Inc.

MercadoLibre Inc.

Johnson & Johnson

ASML Holding NV

AMGEN

JD.com CI.A Sp. ADR
Alibaba Group Holding ADR
Microsoft

Alphabet Inc. Class A

Asset Class

I 0,53%

I 0,31%
— 0,30%
I 0,21%
I 0,19%
I 0,19%

I 0,17%

—— 0,16%
— 0,12%
I 0,11%

I 639E=quities

-0,08% |

Currency

CNH 1 0,01%

HKD B 0,02%

CHF B 0,02%

USD I—

Daten per 31.01.2021

Bonds

0,47%

Country

USA

Kaimaninseln
Niederlande
Schweiz

Hongkong

Britische Jungferninseln
Danemark

China, Volksrepublik
Japan

Osterreich
Rumaénien

Panama

Portugal
Grof3britannien
Italien

Luxemburg

Mexiko

I ] 62%
m— 0,37%

= 0,18%

= 0,09%

-0,01%
-0,01%
-0,01%
-0,01%
-0,01%
-0,02% 1

Kanada -0,08% m

Frankreich

-0,10% m=

Deutschland -0,19%mmm
Sonstiges -0,20% =
Spanien-0,23% =

Top 10 Negative

Amadeus IT Holding SA Series A

adidas AG
MasterCard ‘A’
Booking Holdings Inc.
Fonciere des Regions
Shopify Inc.

The Trade Desk Inc. Reg.Shares A DL -,000001

PEPSICO

Automatic Data Processing Inc

Facebook, Inc. Class A

Sector

Health Care

Consumer Discretionary
Communication Services
Communications
Information Technology
Basic Materials
Consumer, Non-cyclical
Consumer, Cyclical
Technology

Industrial Bonds
Unbekannt

Materials

Energy

Financials

Government

Consumer Staples

Real Estate

Sonstiges

________________________________________________|
-0,22%

-0,18% I——
-0,09% I

-0,09%

-0,08% I

-0,08%

-0,06% |——

-0,05%

-0,05% ———

-0,05% ———

| 370/,
mm—— 0,35%
== 0,10%
== 0,09%
= 0,05%
1 0,02%
1 0,01%
1 0,01%
I 0,01%

-0,01% 1

-0,01% |

-0,02% 1

-0,03% =

-0,03% =

-0,03% =

-0,05% m

-0,07% m

-0,20% i——

INTELLIGENT INVESTIEREN
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Performance

4> EYB & WALLWITZ Phaidros Funds Conservative

Phaidros Funds Morningstar

170 + Conservative B Peer Group

Ret Vola Ret Vola
160 - 10yr ann. 4.6 7,4 2,3 4.8

6,3 8,4 1,7 5,0
150 - 3,9 10,2 0,7 6,1

15,9 0,3 9,4
140 0,5 - -0,1 -
130 -
120 -
110 -
e===» Phaidros Funds - Conservative B

100 - Morningstar Category EUR Cautious Allocation

NN IEN SN N N AN N N N N I SR S AU I\ B IR S
5\)0. oél’ 5\)(\' 00'1/’ 5\)0 Oél/ 5\)(\' OO/V 5\3(\ 00,1/ 5\)0 oél/ 300 00/1/ 5\)0 OQ:V 5\)(\' OO/V 5\3(\ 00,1/ 5\) '00,1’

Quelle: Morningstar, 31.01.2021

Perzentil-Rang fiir die rollierende 3-Jahres-Rendite

100 +—r—rrrrr—rr—r e T T T T T T T T T )
\'5\\'5 N \"‘\\"‘ N \(’3\\6 o \@\\‘b N '(\\(\ R '3’\'3’ N '9\'9 Qo q,Q\q,Q
500 o\‘*~ Qé}o 5\)0 o\‘*~ QQ)O 30(\ O“ Qéto 5\‘)0 O" Qéto 5\)(\ o\l' Qévo 5\)(\ O\{' Qévo 5\)(\ O\{' Qévo 5\)(\ O\{'
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Asset Allocation

/7'[\\ EYB & WALLWITZ Phaidros Funds Conservative

Top 10 Equities

Portfolio Currencies
BASF SE mmmmmm 1,9%
Bonds 56,3% =R e ALPHABET INC-CLA mmmmmm 1, 8%
I § 8%
Equities = 28,7% UeD e AMAZON.COM INC mmmmmm 1,7%
Cash = 111% CHF 1 2,0% Countries Equities ' 70
’ MODERNA INC mmmmm 1,6%
. Comm. 8 3.9% CNY | 1,1% US mes 153% 1.6%
Commodity Gvt Bonds DM v ’ ASML HOLDING NV 1,4%
Funds 3.7% DE BN 5,0%
3,9% ’ WALT DISNEY.. s 1,3%
FR Bl 32%
. t Rating Bonds BOUYGUES SA mmmm 1,3%
orporate 0 CH W 2,0%
Bonds EM Bonds HY/NR BB  mmmmmm—— 31.0% SQUARE INC - Al 1,3%
9,9% 31 106 BBB == 128% NL B 14%
' B = 3,7% ' HAMBORNER REIT.. s 1,3%
NR = 3,3% GB 1 0,9%
AAA = 2.9% ADOBE INC mmmm 1,2%
AA 1 1,1% IE I 0,7%
A1 11%
Casgl CCC ' 0,4%
11,1% Asset Classes

Sectors Bonds

Financial s 12 0%
Consumer, Cyclical s 7 2% Top 10 Bonds
Government mmmmm 6.6% BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND s 1,7%
Corporate Sectors Equities Industrial s 6,3% US TREASURY N/B s 1,2%
I % —
ngd;/(l)e- Health Care 6.6% Communications memmm 6,3% CITYCON OYJ mmmmmmmm 1,20
! P rmation Technolo 5 9 )
Equities USA Info o .gy 5.9% Consumer, Non-cyclical s 5 9% EUROPEAN UNION s 1,1%
15,3% Communication Services = 5 1% . . 0

) i Basic Materials . 57% CHINA DEVELOPMENT BANK W 1,1%

Equities Consumer Discretionary s 2 7% E o
Europe Real Estate 5 4% nergy == 3,5% TEVA PHARM FNC NL || s 1,1%

2, 0
13,4% ndustrials e 2 3% Utllities ® 1,2% STICHTING AK RABOBANK i 1,0%

’ Technology ® 0,9%
Materials = 1,9% _ - NETFLIX INC s 1,0%

Diversified 1 0,8%
Consumer Staples ™ 0,9% EUROFINS SCIENTIFIC SE s 1,0%
Financials ®m 0,9% COTY INC W 0,9%

Quelle: Bloomberg, 31.01.2021
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4> EYB & WALLWITZ

Performance-Attribution YID

Phaidros Funds Conservative B | Performance 01.01.2021 — 31.01.2021: 0,54%

Top 10 Positive

Top 10 Negative

Fonciere des Regions -0, 15/

Moderna Inc. 0,48%
tems Inc.
ASML Holding NV s 0,19% Adobe System
. . Booking Holdings Inc.
Gilead Sciences, Inc. ————— 0,15%
Allianz SE
Alphabet Inc. Class A I 0,13%
MasterCard 'A’
Siemens AG I 0,11%
’ Bouygues SA
i 0,
Square Inc. Registered Shs Class A s 0,09% Deutschland 50 0%
Netflix Inc. Reg.S. v.19(2029) mmmmm 0,06% Walt Disney Company
Zendesk mmmmm 0,05% Amazon.com. Inc.
IQVIA Holdings Inc. s 0,04% Country FLR Intesa Sanp WFM
Roche Holding AG = 0,03%
USA I 0,73%
Asset Class Niederlande e 0,14%
Schweiz = 0,05%
e 0,74% Equities Japan = 0,03%
China, Volksrepublik = 0,03%
-0,20% [ Bonds Osterreich u 0,02%
Tirkei 5 0,02%
Rumaénien I 0,01%
Europa (Universal Investment) -0,01% |
Sonstiges -0,01% |
Currency Belgien -0,01% 1
Luxemburg -0,02%
Deutschland -0,02% «
USD I 0,20% . >
Européische Gemeinschaft -0,02% ®
CNH B 0,02% Grofbritannien -0,02% =
CHF ® 0,01% Mexiko -0,03% =
Spanien -0,04% ™
Italien -0,05% W=

Daten per 31.01.2021

Frankreich -0,25% m——

-0,09% FEEEEEEEEE—
-0,08% EEEEEEEEE——

-0,06%

-0,06%

-0,04% FEEE——

-0,04% I

-0,03%

-0,03%

Sector -0,03% I
Health Care e 0,72%
Information Technology mm 0,18%
Communication Services = 0,09%
Communications = 0,09%
Industrial Equities = 0,07%
Technology 0,01%

Industrial Bonds 0,00%
Basic Materials 0,00%
Diversified 0,00%
Utilites  -0,01%
Consumer Staples  -0,01%
Sonstiges  -0,01% |
Consumer, Non-cyclical  -0,01% |
Consumer, Cyclical -0,02%'
Materials  -0,02% |
Unbekannt -0,02% !
Energy -0,05% &
Government -0,09% =
Consumer Discretionary -0,11% ==
Real Estate -0,13% ==
Financials -0,14% =

INTELLIGENT INVESTIEREN
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4> EYB & WALLWITZ

Performance
Phaidros Funds Schumpeter Aktien

Phaidros Funds

Morningstar

Schumpeter Aktien E Peer Group
Ret Vola Ret Vola
Syr ann. 12,9 12,6
170 5 3yr ann. 12,6 15,6
lyr 15,9 20,2
160 - YTD 0,5 -
150 - esmmm Phaidros Funds - Schumpeter Aktien E

140

130

120

110

iShares Core MSCI World ETF USD Acc
Morningstar Category Global Large-Cap Growth Equity

Q . ‘ . Q. o
@ WY

Quelle: Morningstar, 31.01.2021

Phaidros Funds Schumpeter Aktien vs. Bestseller-Funds

170

160

150

140

130

120

110

100

90

e Phaidros Funds - Schumpeter Aktien E

Carmignac Investissement E EUR Acc
———LOYS Global MH A (t)
Templeton Growth (Euro) I(acc)EUR

== Acatis Aktien Global Fonds B
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4> EYB & WALLWITZ

Asset Allocation

Phaidros Funds Schumpeter Aktien

Portfolio

Equities (Monopolist)
Equities (Challenger)
Cash

Equities (Other)

Equities Asia/Other _ Equities EM
5,0% 3,3%

Currencies
USD
EUR
CHF

Equities USA HKD
0,
49,6% DKK

Cash
6,1%

Asset Classes

Sectors Equities
Information Technology

Equities Europe
Health Care

36,0%
Consumer Discretionary

Communication Services
Financials

Consumer Staples
Real Estate
Materials

Quelle: Bloomberg, 31.01.2021

I 66,2%

I 24,6%
B 6,1%
I 31%
Countries Equities
US s 49 6%
DE == 10,1%
CH = 85%
I 57,1% FR ® 50%
— 29,0% NL ® 3,1%
M 85% AR 1 26%
1 3.2% CA 1 25%
ES 1 25%
I 22%
HK 1 2,4%
IE 1 2,4%
GB 1 22%
DK 1 2,2%
CN 1 0,8%

I 33,5%
I 21,2%
. 13,5%

. 7,8%

N 54%

m 49%

H 414%

H 32%

Holdings
TELADOC HEALTH INC =eessssmm 3 8%
BASF SE mssmm 3 20,
ASML HOLDING NV s 3104
ROCHE HOLDING AG-.. mmmmm 3 0%
APPLE INC = 2 90
NOVARTIS AG-REG w2 8%
BOOKING HOLDINGS INC memmmm 2 804
NESTLE SA-REG wmmmmm 2 79
ALPHABET INC-CL C w2 795
PINTEREST INC- CLASS A w2 6%
LVMH MOET HENNESSY .. mmmmm 2 6%
ADIDAS AG mmmmm 2 6%
MERCADOLIBRE INC mmmmm 2 6%
AMGEN INC w2 6%
SHOPIFY INC - CLASS A = 2 50/
FACEBOOK INC-CLASS A mmmmm 2 50
OKTA INC wmmmm 2 50
SQUARE INC- A = 2 504
MICROSOFT CORP mmmmm 2 50
AMADEUS IT GROUP SA = 2 505
AIA GROUP LTD mmmm 2 40
ZENDESK INC w2 495
MEDTRONIC PLC w2 4%
COVIVIO mmmmm 2 4%
PAYPAL HOLDINGS INC w2 405
JOHNSON & JOHNSON w2 49
SAP SE mmmm 2 30,
MASTERCARD INC - A w2 304
UNILEVER PLC w2 204
TRADE DESK INC/THE -.. s 2 204
NOVO NORDISK A/S-B w2 204
AMAZON.COM INC mmmm 2 20/
MODERNA INC mmmm 2 104
AUTOMATIC DATA.. s 2 0%
HAMBORNER REIT AG = 2 0%
MOODY'S CORP mmmm 1 9%
DATADOG INC - CLASS A = 1 5%
LEMONADE INC == 1 1%
ALIBABA GROUP..m 0,8%

26
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4> EYB & WALLWITZ

Performance-Attribution YID

Phaidros Funds Schumpeter Aktien E | Performance 01.01.2021 — 31.01.2021: 2,05%

Top 10 Positive

Teladoc ImEEEEEEEEEEEESESSS——— 1,02%

Moderna Inc.

ASML Holding NV
MercadoLibre Inc.

AMGEN

Johnson & Johnson
Microsoft

Alphabet Inc. Class C
Roche Holding AG

Alibaba Group Holding Ltd.

Currency
HKD 1 0,03%
CHF N 0,05%

USD [N 0,60%

Daten per 31.01.2021

I 0,59%
I 0,40%
I 0,29%
I 0,26%

I 0,26%

. 0,19%

. 0,19%

s 0,13%
.. 0,11%

Country

USA
Niederlande
Schweiz
Kaimaninseln
Hongkong
Danemark
Irland
GroRbritannien -0,02% |
Kanada “0.10%pm
Deutschland-0,27%
Sonstiges-0,299%mmm
Frankreich-0,29%mmmm
Spanien-0,33 %

Top 10 Negative

Sector
I mm——————————— 2,62% Health Care
I 0,40% Information Technology
= 0,11% Communication Services
M 0,11% . ;
Financials
1 0,05% )
Materials
1 0,04%
Consumer Staples
| 0,01%

Consumer Discretionary

Amadeus IT Holding SA Series A

Fonciere des Regions

adidas AG

Booking Holdings Inc.

MasterCard ‘A’

Shopify Inc.

Facebook, Inc. Class A

Automatic Data Processing Inc

Moody's Corporation

The Trade Desk Inc. Reg.Shares A DL -,000001

-0.33% '
-0, 320/ |
-0, 300/ |
-0,20%

-0,15%

-0,10% EE——

-0,09% EEE—

-0,08% EEE—

-0,06% ——

-0,06% ——

2,34
. 0,31%
I 0,13%
I 0,04%
-0,03% |
-0,05% N
-0,12% .

Real Estate_olzgo/(_
Sonstiges0,29% I

INTELLIGENT INVESTIE
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4> EYB & WALLWITZ

Performance

Phaidros Funds Fallen Angels

140 -

135 -

130 -

125 -

120 -

115 -

110 -

105 -

Phaidros Funds
Fallen Angels D

Morningstar

Ret Vola

Syr ann. 4,9 8,2

3yr ann. 1,7 10,2

Peer Group
Ret Vola
3,9 7,6
1,8 9,3

0,4 17,3

1,3 15,6

-0,1

0,2

e Phaidros Funds - Fallen Angels D

Morningstar Category EUR High Yield Bond

Quelle: Morningstar, 31.01.2021

Perzentil-Rang fiir die rollierende 3-Jahres-Rendite

0
25
50
1. Quartil: 39% (in 21 von 54 Monaten)
Morningstar Category EUR High Yield Bond
75
100 4 :

Peer Group Quartile
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4> EYB & WALLWITZ

Asset Allocation

Phaidros Funds Fallen Angels

Cash
9,6%

Corporate Bonds IG
10,7%

Asset Classes

Regionen
GE
NE
FR
us

IT
SP
EN
MX

Fl

LX
IR
JN
Sw
VS

—— 19,4%
—— 16,9%

B 9,3%
= 8,4%
" 6,5%
= 5,3%

e 3,9%

= 2,4%

= 2.3%
" 22%
u2,1%
m 2,1%
" 2,0%
" 1.2%

Currencies

EUR 100

Rating Bonds
BB

B

BBB

NR

CCcC

—— 60,2%

. 14,2%
s 10,7%
u 4,8%
I 0,6%

Top 10 Bonds
DEUTSCHE BANK AG
PROGROUP AG

VOLKSWAGEN INTL FIN NV

TEVA PHARM FNC NL I
NETFLIX INC

INFINEON..

CITYCON OYJ

GRIFOLS SA

FERROVIAL NL BV
PETROLEOS MEXICANOS

Sectors Bonds

I 2,0%
I 2,0%
s 1,9%
. 1,9%
— 1,7%
. 1,7%
e 1,5%
s 1,5%
e 1,5%
s 1,4%

BE & 1,1% Financial s 20,9%

AS 1 1,0% Duration 3,94 .
DE 1 0.8% — - Consumer, Cyclical s 15,2%
U 0,8% Modified Duration 4,48 Consumer, Non-cyclical mmmmss 14,6%
cl 1 08% Coupon 3,92 Communications mmmmsms 14 5%
RO 1 0,8% Yield to Maturity 3,19 Industrial m—"9,9%
Corporate Bonds Yield to Worst 270 Basic Materials mmm 5 9%
HY/NR Energy ®mm 3,3%
79,7%
Utilities ™ 2,5%
Diversified ™ 2,0%

Quelle: Bloomberg, 31.01.2021

Technology ® 1,7%
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4> EYB & WALLWITZ

Performance-Attribution YID

Phaidros Funds Fallen Angels B | Performance 01.01.2021 — 31.01.2021: -0,05%

Top 10 Positive

3,625% Netflix 2017/15.05.2027

Teva Pharmaceutical Finance Il BV Reg.S. v.15(2027)
GIE PSA Tresorerie Peugeot v.03(2033)

SAPPI PAPIER 19/26 REGS

PVH Corporation Reg.S. v.17(2027)

SoftBank Group Corporation v.18(2028)

RCS & RDS S.A. Reg.S. v.20(2028)

Dte. Bank AG EMTN v.16(2026)

Otto (GmbH & Co KG) Sub.-FLR-Nts.v.18(25/unb.)
SoftBank Group Corporation v.17(2029)

——— 0,07%

s 0,04%
s 0,04%
s 0,03%
s 0,03%
e 0,02%

I 0,02%

s 0,01%

e 0,01%

e 0,01%

Top 10 Negative
Petroleos Mexicanos 15/27 MTN
Ferrovial NL PERP Multi Reset Notes (sub.)
FLR Intesa Sanp WFM
Unibail-Rodamco SE FRN Perp.
Volkswagen International Finance NV Reg.S. Stufenzinsanleihe Perp.
Generali Finance 14/und. MTN
Stichting AK Rabobank Cert. EO-FLR Certs 2014(Und.
LeasePlan Corporation N.V. EO-FLR Notes 2019(24/Und.)
Lufthansa Hybrid 2075
Rolls-Royce Plc. Reg.S. v.20(2026)

Country
Sonstiges 0,18%
USA 0,10%
Japan m— 0,03%
Osterreich s 0,03% Sector
Rumanien mmm— 0,02%
Deutschland = 0,01%
Turkei I 0,00% Sonstiges
Britische Jungferninseln 0,00% ¢ —
Russland 0,00% = Communications
Luxemburg 0,00% = Basic Materials
Kaimaninseln -0,01% ==
Danemark -0,01% = Consumer, Non-cyclical
Schweden -0,01% ==
Finnland -0,01% = Technology
Panama -0,01% e Diversified
Belgien -0,01% ==
Irland -0,02% me—— Utilities
GroRbritannien -0,03% m— Consumer, Cyclical
Mexiko -0,05% me—
Frankreich 20,050 ————— Energy
Spanien -0,06% Industrial Bonds
Niederlande -0,07%

Daten per 31.01.2021 ltalien  -0,07%

Financials

-0,04% I——
-0,04% FEEE——
-0,03% FEEEEE——
-0,03% EEEEE———
-0,03%
-0,03% EE—

-0,03%

-0,03% FE—

-0,02% F—

-0,02% E——

e 0,18%

s 0,12%

= 0,02%

" 0,01%

¥ 0,01%
-0,01% &
-0,02% ==
-0,03%
-0,05%
-0,08%
-0,19% I

INTELLIGENT INVESTIEREN



Institutionelle Mandate

4> EYB & WALLWITZ Beispiel fiir Versorgungswerke

Versorgungswerk ,,Defensiv®
» Globales Mandat
= AusschlieBlich Investmentgrade-Anleihen (mindestens 50% ab A-)
» Maximal 10% Fremdwahrungen

E&W Versorgungswerk-Mandat
Benchmark: 75% Barclays EurAggr / 25% Eurostoxx 50

» Maximal 35% ,,Dynamische Anlagen®

(Aktien, Wandelanleihen, Hybridanleihen)
» Rechnungszinsvorgabe

/-’" +33,8%

A

!

+14,3%

Quelle: Depotbank, Stand: 31.01.2021

,Defensiv®
Ret Vola
2020 +6,5 -
2019 +13,4 2,4
2018 -2,6 2,7
2017 +5,4 2,0
2016 +7,7 3,2

INTELLIGENT INVESTIEREN
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4> EYB & WALLWITZ

Ubersicht Anteilsklassen

Phaidros Funds Conservative Balanced Fallen Angels Schumpeter Aktien
ISIN-Nr. Laufende ISIN-Nr. Laufende ISIN-Nr. Laufende ISIN-Nr. Laufende
(Share Class) Kosten* (Share Class) Kosten* (Share Class) Kosten* (Share Class) Kosten*

Thesaurierend Retail LU0504448563 (A) 1,44% LU0295585748 (A) 1,73% LU0872913917 (A) 1,77% LU1877914132 (A) 1,99%

Thesaurierend Clean Share LU0504448647 (B) 1,04% LU0443843452 (C) 1,09% LU0872914139 (B) 1,23% LU1877914215 (B) 1,35%

Ausschiittend Retail LU0948466098 (C) 1,44% LU0759896797 (D) 1,73% LU0872914485 (C) 1,77% LU1877914306 (C) 1,97%

Ausschiittend Clean Share LU0948471684 (D) 1,04% LU0948460133 (E) 1,09% LU0948477962 (D) 1,22% LU1877914488 (D) 1,29%

Thesaurierend Institutional - LU0996527213 (F) 0,83% - LU1877914561 (E) 1,09%

Ausschiittend Institutional - - LU1640794902 (E) 1,07% -

Thesaurierend Retail, o

Versicherungskonform®** B LU1984478625 (G) 1,45% - -

Thesaurierend Retail, o

Versicherungskonform** ) LU1984479276 (H) 1,87% ) )

Mindestanlagesumme Keine Keine auBer fiir Share Class (F), Keine auBer fiir Share Class (E), EUR 100,- / fiir Share Class (E)

& EUR 5 Mio. EUR 2,5 Mio. EUR 5,0 Mio.
Fondsauflegung 09.06.2010 20.04.2007 01.02.2013 21.12.2018

Verwaltungsgesellschaft /

Fondsmanager / Verwahrstelle

IPConcept (Luxemburg) S.A. / Eyb & Wallwitz Vermogensmanagement GmbH / DZ PRIVATBANK S.A.

* Bezogen auf das Geschiftsjahr 2019/2020. Ggf. fallen noch erfolgsbezogene Vergiitungen (Performance Fees) an. Eine Ubersicht aller Gebiihren kann dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.
** Geeignet fiir fondsgebundene Lebensversicherungen, Anteilsklasse ohne Performance Fee

INTELLIGENT INVESTIEREN

32



4> EYB & WALLWITZ

Nehmen Sie Kontakt zu uns auf...
Wir freuen uns auf Sie!

Eyb & Wallwitz
Vermdgensmanagement GmbH

Kettenhofweg 25

60325 Frankfurt am Main

Tel. +49 (0)69 / 27 31 148 — 00
Fax +49 (0)69 / 27 31 148 — 09
sales@eybwallwitz.de

Uwe Diehl
Geschdiftsfiihrer, Head of Sales
diehl@eybwallwitz.de

Kai Schmidt
Senior Relationship Manager
schmidt@eybwallwitz.de

Steffen Berndt
Senior Relationship Manager
berndt@eybwallwitz.de

Emine Aktiirk
Sales Office Manager
aktuerk@eybwallwitz.de

Schamim Golchin
Client Solutions Manager
golchin@eybwallwitz.de

Heiko Frasch
Sales Support Manager
frasch@eybwallwitz.de
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Unsere Serviceleistungen
Darauf konnen Sie bauen!

Reporting & Unterlagen

Mtl. Markt- und Portfoliokommentare
Quartalsweise Makroperspektiven

RFP & Monatsaktuelle Portfolioholdings
Attributionsberichte, VAG Reporting
Prasentationen

Factsheets, tagesaktuell und per Monatsende
Informationsbroschiire

Pressespiegel

Personliche Betreuung

Personliche Ansprechpartner und
Vor-Ort-Prasentationen
Regionale- und Web-Konferenzen,
Einzelgespriache

Wichtige Hinweise

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine
Information zur Werbung fiir ein Produkt
(Werbemitteilung) der Eyb & Wallwitz
Vermogensmanagement GmbH (,,Eyb & Wallwitz*)
und es darf ohne vorherige Erlaubnis weder
reproduziert noch veréffentlicht werden.

Eyb & Wallwitz ist ein unabhéngiger
Vermogensverwalter mit Sitz in 80539 Miinchen,
Maximilianstr. 21. Die Firma ist im Handelsregister
des Amtsgerichts Miinchen unter der

Nummer HRB 156170 eingetragen und wird von
der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht beaufsichtigt. Die Werbemitteilung stellt
keine Anlageberatung oder Anlageempfehlung dar
und ersetzt keine rechtliche, steuerliche oder
finanzielle Beratung. Fiir individuelle
Beratungsgespriache wenden Sie sich bitte an den
Berater Thres Vertrauens, der priifen kann, ob
dieses Produkt zu Ihrer individuellen
Anlagestrategie passt. Sie sollten eine
Anlageentscheidung in jedem Fall auf Grundlage
des Kaufvertrages treffen, dem die vollstandigen
Bedingungen zu entnehmen sind. Die vorstehenden
Angaben beziehen sich ausschlieflich auf den
Zeitpunkt der Erstellung dieser Werbemitteilung.
Eine Garantie fiir die Aktualitdt und fortgeltende
Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden. Bei
den Angaben handelt es sich um
Vergangenheitsdaten die keinen Indikator fiir
zukiinftige Entwicklungen darstellen. Die
Verwaltungs- und Depotbankvergiitung sowie alle
sonstigen Kosten, die gemaB den
Vertragsbestimmungen dem Fonds belastet
wurden, sind in der Berechnung enthalten.

Die Wertentwicklungsberechnung erfolgt nach der
BVI Methode, d.h. ein Ausgabeaufschlag,
Transaktionskosten (wie Ordergebiihren und
Maklercourtagen) sowie Depot- und andere
Verwaltungsgebiihren sind in der Berechnung nicht
enthalten. Das Anlageergebnis wiirde unter der
Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages geringer
ausfallen. Angelegte Gelder unterliegen einem
Verlustrisiko. Fremdwahrungsanlagen sind
Wechselkursschwankungen unterworfen. Fiir
Anlagen in Schwellenldndern besteht ein erhohtes
Risiko. Im Zuge der Finanzmarktregulierung trat
am 1. Januar 2016 in der Eurozone die
Abwicklungsrichtlinie fiir Banken in Kraft. Bei
Bankanleihen konnen bei bestimmten
Anleihetypen im Falle einer Sanierung der Bank
oder bei drohender Zahlungsunfahigkeit die
Anleihegldubiger an den Verlusten beteiligt
werden. Ebenso konnte eine Umwandlung in
Eigenkapital moglich sein. Unser Institut kann
zeitweise in beschranktem MaBe und unter
Beachtung unserer internen Risikobestimmungen
auch in Bankanleihen dieses Typs investieren.
Zeichnungen diirfen nur auf Grundlage des
aktuellen Verkaufsprospektes sowie des aktuellen
Jahresberichts, die bei der Verwaltungsgesellschaft
oder bei den berechtigten Vertriebsstellen
erhaltlich sind, erfolgen. Alle in diesem Dokument
geduBerten Einschatzungen sind die von Eyb &
Wallwitz — sofern keine anderen Sourcen genannt
sind. Sollten Sie zur Funktion und Risiken dieser
Kapitalanlage noch Fragen haben, wenden Sie sich
bitte an die vertreibende Stelle.
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