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Schwaches drittes Quartal beim Fondsabsatz —
trotzdem 41 Milliarden Euro Zufluss seit Jahresanfang

= Spezialfonds sind Stutze im Neugeschaft

= Publikumsfonds: Rentenfonds und
Geldmarktfonds mit Abflissen im Jahr

= |Immobilienfonds bauen Deutschland-Anteil aus

Frankfurt, 16. November 2022. Die Fondsbranche verzeichnete im
dritten Quartal Abfliisse aus Fonds und Mandaten von netto 10,1 Milli-
arden Euro. Nachdem Spezial- und Publikumsfonds im Januar mit Re-
kordzuflissen von insgesamt 30 Milliarden Euro gestartet waren, re-
duzierte sich der Absatz im weiteren Jahresverlauf angesichts der
Marktturbulenzen durch den Ukrainekrieg und die gestiegene
Inflationsrate.

Im laufenden Jahr verbuchte die Fondsbranche per Ende September
Zuflisse von 41,2 Mrd. Euro. Neue Anlagen in offene Spezialfonds
summieren sich auf 54,2 Milliarden Euro. Davon stammen 34,2 Milliar-
den Euro von Versicherern und Altersvorsorgeeinrichtungen. Aus offe-
nen Publikumsfonds zogen Anleger netto 8,4 Milliarden Euro ab. Hier-
bei standen Zuflisse in Mischfonds (14,8 Milliarden Euro) und
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Immobilienfonds (4 Milliarden Euro) Abflissen aus Rentenfonds
(13,5 Milliarden Euro) und Geldmarktfonds (9 Milliarden Euro) gegen-
Uber. Im EU-Vergleich zeigt sich der deutsche Absatzmarkt fur Publi-
kumsfonds robust: Nach Angaben von Morningstar flossen in den an-
deren EU-Landern seit Jahresbeginn insgesamt 240 Milliarden Euro
aus Wertpapier- und Geldmarkt-Publikumsfonds ab.

In Deutschland erhielten Immobilienfonds als einzige Publikumsfonds-
Gruppe im dritten Quartal neue Gelder (0,6 Milliarden Euro). Aus Ren-
tenfonds zogen Anleger 6,9 Milliarden Euro ab, aus Geldmarktfonds
2,2 Milliarden Euro. Institutionelle Investoren setzen diese Fonds oft
zur vorlbergehenden Anlage von Liquiditat ein. Bei Aktienfonds betru-
gen die Rickgaben 5,8 Milliarden Euro, davon entfallen 4,7 Milliarden
Euro auf Aktien-ETFs. Mischfonds verzeichneten 1,5 Milliarden Euro
Abflusse.

Ein Grof3teil des Neugeschéfts der Publikumsfonds in den beiden letz-
ten Jahren stammt nach Angaben der Bundesbank von Privatanle-
gern. 2022 haben Sparer bis Ende Juni 35 Milliarden Euro neu ange-
legt — trotz der allgemein geringeren Sparquote und der steigenden
Zinsen. Einen wichtigen Beitrag zu dieser Entwicklung leisten Fonds-
sparplane, deren Zahl in den letzten Jahren stark gestiegen ist.

Insgesamt verwalteten die Fondsgesellschaften zum 30. September
2022 ein Vermogen von 3.752 Milliarden Euro. Davon entfallen 1.924
Milliarden Euro auf offene Spezialfonds, 1.260 Milliarden Euro auf of-
fene Publikumsfonds, 518 Milliarden Euro auf Mandate und 50 Milliar-
den Euro auf geschlossene Fonds.

Immobilienfonds verwalten Gber 300 Milliarden Euro

Das verwaltete Netto-Vermogen der Immobilienfonds ist in den letzten
zwolIf Monaten von 267 Milliarden Euro (Ende September 2021) auf
301 Milliarden Euro gestiegen. Das entspricht einem Wachstum von
knapp 13 Prozent. Auf offene Spezialfonds entfallen 153 Milliarden
Euro, auf offene Publikumsfonds 131 Milliarden Euro und auf KAGB-
konforme geschlossene Fonds 17 Milliarden Euro.

Eine Auswertung der offenen Immobilienfonds zeigt, dass sie in den
letzten zehn Jahren ihren Schwerpunkt auf Immobilien in Deutschland
ausgebaut haben. Bei Publikumsfonds stieg der Anteil — gemessen an
den Verkehrswerten — von 30 auf 36 Prozent, bei Spezialfonds von

51 auf 73 Prozent. Der Anteil von US-Immobilien in Publikumsfonds
ist ebenfalls stark gewachsen. Er hat sich von 4 auf 11 Prozent fast
verdreifacht. Verringert hingegen haben Immobilienfonds insbeson-
dere den Anteil von Immobilien in Frankreich.
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BVI INVESTMENTSTATISTIK 30.9.2022
GESAMTUBERSICHT NACH ANLAGEPRODUKTEN UND ANLAGESCHWERPUNKTEN

BESTAND UND MITTELAUFKOMMEN FUR DEN ABSATZMARKT DEUTSCHLAND IN DER SUMME
DER ANBIETER UND AUFLEGUNGSSTANDORTE

NETTO-VERMOGEN in Mio. Euro 30.9.2022 30.6.2022 30.9.2021 30.9.2020 30.9.2019

Offene Publikumsfonds

Aktienfonds (A) 514.448,8 536.146,4 586.489,8 405.237,5 391.612,6
Rentenfonds (R) 192.733,5 202.542,1 228.764,2 210.445,0 217.087,2
Mischfonds (M) 361.107,5 370.275,5 378.574,0 310.922,3 296.246,5
Wertgesicherte Fonds (w) 12.419,9 13.074,5 15.394,2 12.896,9 18.727,8
Geldmarktfonds  (G) 24.712,1 26.880,5 26.057,5 21.380,3 19.921,0
Sonstige Wertpapierfonds  (S) 3.136,4 3.201,9 3.108,4 2.624,2 2.918,6
Zielvorgabefonds 2) 5.936,1 6.057,1 7.694,9 6.310,5 8.669,8
Lebenszyklusfonds  (C) 1.175,0 1.200,0 1.285,7 1.228,7 1.224,5
Hybridfonds  (Y) 4.990,7 5.224,3 6.634,4 5.187,1 5.233,4
Alternative Anlagefonds X) 8.934,9 9.912,4 10.611,3 8.535,5 8.261,2
Sachwertefonds  (P) 130.509,1 129.167,2 123.648,1 116.109,7 106.961,3
Summe offene Publikumsfonds 1.260.104,0 1.303.681,9 1.388.262,5 1.100.877,7 1.076.863,9
davon Immobilienfonds 130.509,1 129.167,2 123.648,1 116.109,7 106.961,3
ETFs 184.221,5 194.149,3 210.404,4 148.891,5 143.524,7
Dachfonds 77.146,9 79.030,4 87.547,0 78.533,1 84.674,2
Feederfonds 2.023,1 2.083,7 2.1853 2.004,4 2.111,0

Offene Spezialfonds

Wertpapier-/Beteiligungsfonds 1.770.740,7 1.825.917,7 1.994.319,9 1.804.804,2 1.740.601,6
Sachwertefonds 153.784,9 149.139,6 129.889,6 111.559,7 98.764,4
Summe offene Spezialfonds 1.924.525,6 1.975.057,3 2.124.209,5 1.916.363,9 1.839.366,0
davon Immobilienfonds 153.407,3 148.839,5 129.727,4 111.559,7 98.764,4
Dachfonds 122.985,0 123.699,5 120.025,9 105.972,0 108.366,6
Feederfonds 10.830,7 11.322,9 14.039,5 12.160,6 11.658,3

Summe offene Fonds 3.184.629,6 3.278.739,2 3.512.472,0 3.017.241,6 2.916.229,9

Geschlossene Publikumsfonds

Alternative Anlagefonds X) 203,4 201,7 226,2 173,8 281,9
Sachwertefonds P) 2.815,6 2.828,0 2.922,8 2.626,6 2.063,4
Summe geschlossene Publikumsfonds 3.019,0 3.029,7 3.149,0 2.800,4 2.345,3
davon Immobilienfonds 2.753,2 2.765,6 2.860,4 2.564,2 2.001,0

Geschlossene Spezialfonds

Wertpapier-/Beteiligungsfonds 31.506,1 30.100,3 21.964,1 7.138,2 4.478,9
Sachwertefonds 15.395,1 14.827,3 12.018,4 8.341,8 6.067,2
Summe geschlossene Spezialfonds 46.901,2 44.927,6 33.982,5 15.480,0 10.546,1
davon Immobilienfonds 14.715,0 14.252,6 10.978,9 8.028,0 5.753,4
Summe geschlossene Fonds 49.920,2 47.957,3 37.131,5 18.280,4 12.891,4
Summe freie Mandate 517.530,9 532.916,0 633.150,0 648.762,0 399.771,6
Insgesamt 3.752.080,7 3.859.612,5 4.182.753,5 3.684.284,0 3.328.892,9

Anlageprodukte:

Investmentvermdgen nach dem KAGB und freie Mandate (individuelle Portfolioverwaltung, soweit sie sich auf Portfolios erstreckt, die kein Investmentvermdgen
sind). Investmentvermdgen in der Rechtsform einer Gesellschaft (Investment-AG, Investment-KG) zéhlen als Fonds. Abgrenzung von Publikums- und Spezialfonds
folgt dem KAGB.

Anlageschwerpunkte:
Fur Publikumsfonds nach dem BVI-Eingruppierungsschema, fiir Spezialfonds nach der Systematik der Deutschen Bundesbank.

Anbieter:

Fondsgesellschaften nach dem KAGB (Kapitalverwaltungsgesellschaften, EU-Verwaltungsgesellschaften und auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaften),
Finanzdienstleister (Vermdgensverwalter) entsprechend den Anforderungen der Satzung des BVI.

Der Teilnehmerkreis der Statistik umfasst BVI-Mitglieder und Gesellschaften ohne Zugehérigkeit zum BVI (verbundene Gruppen-Gesellschaften und freiwillige
Teilnehmer).

Zahlen geben Netto-Vermégen und Netto-Mittelaufkommen in der Héhe wieder, die privaten, semiprofessionellen und professionellen Anlegern in Deutschland
zuzurechnen ist. Angaben zu Vergleichszeitraumen konnen von friiheren Veréffentlichungen abweichen, wenn Anbieter schon bestehende Portfolios nachmelden.

Die Zahlen in dieser Gesamtiibersicht geben den Absatzmarkt Deutschland wieder, das heilt das den Anlegern in Deutschland zuzurechnende
Vermogen und Mittelaufkommen, unabhéngig vom Sitzland eines Portfolios (Fonds) oder dem der jeweils auflegenden, berichtenden Gesellschaft.

Stand: 14.11.2022



BVI INVESTMENTSTATISTIK 30.9.2022
GESAMTUBERSICHT NACH ANLAGEPRODUKTEN UND ANLAGESCHWERPUNKTEN

BESTAND UND MITTELAUFKOMMEN FUR DEN ABSATZMARKT DEUTSCHLAND IN
DER SUMME DER ANBIETER UND AUFLEGUNGSSTANDORTE

NETTO-MITTELAUFKOMMEN LAUFENDES JAHR

in Mio. Euro
Januar - September

Offene Publikumsfonds

Aktienfonds  (A) -681,4 42.922,1 6.254,3 -568,1 4.035,9
Rentenfonds  (R) -13.461,5 6.708,7 297,6 618,7 -4.526,6
Mischfonds (M) 14.805,3 29.636,4 7.734,9 3.463,4 19.323,5
Wertgesicherte Fonds w) -1.070,2 1.093,9 -2.153,5 -976,0 -1.110,9
Geldmarktfonds  (G) -8.983,1 -728,1 3.660,5 667,6 -2.616,5
Sonstige Wertpapierfonds ~ (S) 215,0 222,9 -128,2 -50,8 67,7
Zielvorgabefonds 2) -590,3 -1.111,2 -1.047,5 -1.153,8 -932,9
Lebenszyklusfonds  (C) 16,3 -71,4 15,6 11,1 -8,5
Hybridfonds (YY) -610,4 559,6 -526,9 -703,9 -431,9
Alternative Anlagefonds X) -2.010,2 1.075,4 -307,1 47,0 -167,4
Sachwertefonds  (P) 4.017,4 5.637,4 6.890,9 8.268,4 4.387,6
Summe offene Publikumsfonds -8.353,1 85.945,7 20.690,6 9.623,6 18.020,0
davon Immobilienfonds 4.017,4 5.637,4 6.890,9 8.268,4 4.387,6
ETFs -5.094,5 20.006,7 6.927,7 -1.451,8 2.871,5
Dachfonds -1.454,9 1237 -4.330,1 -1.919,1 789,3
Feederfonds 72,8 -49,4 -96,1 16,1 27,7

Offene Spezialfonds

Wertpapier-/Beteiligungsfonds 44.805,6 71.200,0 42.545,7 53.294,6 53.175,5
Sachwertefonds 9.353,4 8.696,1 5.064,7 5.865,3 5.287,6
Summe offene Spezialfonds 54.159,0 79.896,1 47.610,4 59.159,9 58.463,1
davon Immobilienfonds 9.241,7 8.599,9 5.064,7 5.865,3 5.287,6
Dachfonds 3.008,1 4.859,8 -5.912,2 5.945,6 6.931,3
Feederfonds 935,9 800,0 164,0 800,0 1.130,0

Summe offene Fonds 45.805,9 165.841,8 68.301,0 68.783,5 76.483,1

Geschlossene Publikumsfonds

Alternative Anlagefonds X) 1,6 22,6 -43,4 0,0 0,0

Sachwertefonds P) 221,2 292,2 112,12 174,9 81,9

Summe geschlossene Publikumsfonds 222,8 314,8 68,7 174,9 81,9
davon Immobilienfonds 221,2 292,2 112,1 174,9 81,9

Geschlossene Spezialfonds

Wertpapier-/Beteiligungsfonds 4.078,6 2.692,3 1.718,9 1.201,0 -233,5
Sachwertefonds 1.552,5 1.368,2 1.061,1 1.596,1 1.363,2
Summe geschlossene Spezialfonds 5.631,1 4.060,5 2.780,0 2.797,1 1.129,7
davon Immobilienfonds 1.525,4 1.332,5 1.037,0 1.480,1 1.363,2
Summe geschlossene Fonds 5.853,9 4.375,3 2.848,7 2.972,0 1.211,6
Summe freie Mandate -10.444,7 -2.280,9 -3.641,2 -3.927,3 -13.825,9
Insgesamt 41.215,1 167.936,2 67.508,5 67.828,2 63.868,8

Die Zahlen in dieser Gesamtiibersicht geben den Absatzmarkt Deutschland wieder, das heit das den Anlegern in Deutschland zuzurechnende
Vermogen und Mittelaufk unabhingig vom Sitzland eines Portfolios (Fonds) oder dem der jeweils auflegenden, berichtenden Gesellschaft.

Stand: 14.11.2022



BVI INVESTMENTSTATISTIK 30.9.2022
GESAMTUBERSICHT NACH ANLAGEPRODUKTEN UND ANLAGESCHWERPUNKTEN

BESTAND UND MITTELAUFKOMMEN FUR DEN ABSATZMARKT DEUTSCHLAND IN
DER SUMME DER ANBIETER UND AUFLEGUNGSSTANDORTE

=
NETTO-MITTELAUFKOMMEN
QUARTAL
in Mio. Euro Q32022 Q22022 Q32021 Q32020 Q32019
Offene Publikumsfonds
Aktienfonds  (A) -5.773,8 1.550,1 7.550,6 8.675,7 -1.244,0
Rentenfonds  (R) -6.857,9 -6.329,7 5.225,1 -1.259,8 2.610,3
Mischfonds (M) -1.516,9 3.293,4 12.745,3 3.156,3 3.024,0
Wertgesicherte Fonds (W) -316,0 -109,5 676,9 -567,1 -600,8
Geldmarktfonds  (G) -2.182,7 -4.117,7 286,1 4.825,3 1.632,3
Sonstige Wertpapierfonds  (S) -34,8 77,9 27,3 -28,3 92,6
Zielvorgabefonds  (2) -64,6 -91,7 -79,3 -221,1 -202,4
Lebenszyklusfonds  (C) 1,0 9,3 6,5 7,1 8,0
Hybridfonds Y) -144,5 -435,9 -47,6 -219,6 34,6
Alternative Anlagefonds  (X) -636,8 -601,7 3151 -184,2 2744
Sachwertefonds  (P) 619,9 1.184,1 1.638,9 1.730,6 2.167,7
Summe offene Publikumsfonds -16.907,1 -5.571,4 28.344,9 15.914,9 7.796,7
davon Immobilienfonds 619,9 1.184,1 1.638,9 1.730,6 2.167,7
ETFs -5.595,8 85,9 4.138,3 3.744,2 -196,1
Dachfonds -98,0 -1.090,7 316,5 -193,1 -741,2
Feederfonds 46,5 3,0 -5,9 -19,2 8,6
Offene Spezialfonds
Wertpapier-/Beteiligungsfonds 4.255,8 12.809,2 19.114,2 12.645,3 18.953,0
Sachwertefonds 2.845,4 3.012,0 3.434,4 1.604,6 2.412,8
Summe offene Spezialfonds 7.101,2 15.821,2 22.548,6 14.249,9 21.365,8
davon Immobilienfonds 2.804,4 3.012,0 3.399,3 1.604,6 2.412,8
Dachfonds 157,6 1.514,7 1.542,1 -433,0 2.504,8
Feederfonds 377,9 0,0 0,0 0,0 600,0
Summe offene Fonds -9.805,9 10.249,8 50.893,5 30.164,8 29.162,5
Geschlossene Publikumsfonds
Alternative Anlagefonds  (X) 0,0 1,6 20,0 0,0 0,0
Sachwertefonds  (P) 20,6 24,6 -29,0 60,4 70,2
Summe geschlossene Publikumsfonds 20,6 26,2 -9,0 60,4 70,2
davon Immobilienfonds 20,6 24,6 -29,0 60,4 70,2
Geschlossene Spezialfonds
Wertpapier-/Beteiligungsfonds 1.582,9 644,3 1.247,3 564,1 318,7
Sachwertefonds 279,8 689,8 407,8 474,9 771,2
Summe geschlossene Spezialfonds 1.862,7 1.334,1 1.655,1 1.039,0 1.089,9
davon Immobilienfonds 260,4 685,3 391,7 4749 735,2
Summe geschlossene Fonds 1.883,3 1.360,3 1.646,1 1.099,4 1.160,1
Summe freie Mandate -2.170,8 -5.366,3 4.358,1 -2.239,8 -3.927,3
Insgesamt -10.093,4 6.243,8 56.897,7 29.024,4 26.395,3

Die Zahlen in dieser Gesamtiibersicht geben den Absatzmarkt Deutschland wieder, das heit das den Anlegern in Deutschland zuzurechnende
Vermogen und Mittelaufk unabhingig vom Sitzland eines Portfolios (Fonds) oder dem der jeweils auflegenden, berichtenden Gesellschaft.

Stand: 14.11.2022
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