
Nur für professionelle Anleger

iShares MSCI EMU USD Hedged 

UCITS ETF (CEBP)

Was spricht für den iShares MSCI EMU USD 

Hedged UCITS ETF?

 Diversifizierter Zugang zu rund 240 Haupt- und Nebenwerten in 

der Europäischen Wirtschafts- und Währungsunion (EWWU) 

 Reduziertes Währungsrisiko des europäischen 

Aktienengagements mit Absicherung zum US-Dollar

 Effizienter Zugang zu einem breit gefächerten Spektrum an 

EWWU-Aktien über einen kostengünstigen ETF

Wie funktioniert der MSCI EMU 100% Hedged to

USD Index?

Der MSCI EMU (European Economic and Monetary Union) Index 

umfasst Haupt- und Nebenwerte aus zehn Industriestaaten der 

EWWU. Er deckt rund 85 Prozent der Freefloat-Marktkapitalisierung 

der EWWU ab und wird vierteljährlich neu gewichtet. Der MSCI EMU 

100% Hedged to USD Index spiegelt die Wertentwicklung wider, die 

durch die Absicherung des Währungsengagements des 

übergeordneten Index zum US-Dollar erzielt werden kann. 

Eckdaten*

Fondsname iShares MSCI 

EMU USD Hedged 

UCITS ETF

XETRA-Ticker CEBP

Bloomberg-Ticker CEBP GY

ISIN IE00BWZN1T31

Index MSCI EMU 100% 

Hedged to USD 

Index

Gesamtkostenquote

(TER)
0,38%

Anzahl der 

Positionen
242

1. Quelle: MSCI, Stand: 29. Mai 2015.

* Stand: 29. Mai 2015

iShares MSCI EMU USD 
Hedged UCITS ETFCEBP

ZUGANG ZU EUROPÄISCHEN AKTIEN MIT REDUZIERTEM WÄHRUNGSRISIKO

Abbildung 1:

Kumulierte Wertentwicklung des Index – Nettoertrag (31. Mai 2005 – 29. Mai 2015) 

Informationen zu Fonds und Index
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Wie funktioniert der MSCI EMU 100% Hedged to USD Index?

Wie funktioniert die Währungsabsicherung?

Der CEBP bildet die Wertentwicklung des MSCI EMU 100% Hedged to USD Index ab. Dies bedeutet, dass die Rendite 

zwei Komponenten umfasst: die Wertentwicklung des übergeordneten Index und die Absicherung des Währungsrisikos. 

Zur Absicherung des Währungsrisikos verkauft der Index die Währung der zugrunde liegenden Wertpapiere (in diesem Fall 

EUR) und kauft die Basiswährung (in diesem Fall USD). Der Index sichert das Währungsrisiko mit 

Devisenterminkontrakten mit einer Laufzeit von einem Monat ab. Das Sicherungsgeschäft wird im Monatsverlauf nicht an 

eventuelle Aktienkursbewegungen, Kapitalmaßnahmen und Indexänderungen angepasst. Ausgaben und Rücknahmen 

erfolgen in Übereinstimmung mit der aktuellen Anlagequote des Fonds (d. h. Quotient aus Nettoinventarwert des Fonds 

abzüglich Gewinn und Verlust und Nettoinventarwert) und dem aktuellen Hedge-Ratio des Fonds (d. h. Quotient aus 

Devisenterminkontrakten mit Laufzeit von einem Monat und Gesamtvermögen des Fonds).

Die Absicherung des Währungsrisikos kann Anlegern folgende Vorteile bieten:

- Risikokontrolle: Die Absicherung der Währungspositionen verbessert die Fähigkeit der Anleger, das Währungsrisiko 

in ihrem Portfolio einzugrenzen und individuell zu verwalten.

- Reduzierte Volatilität: Gegen das Währungsrisiko abgesicherte Portfolios weisen in der Regel eine geringere 

Volatilität auf als nicht abgesicherte Portfolios.

- Einfachheit: Währungsgesicherte ETFs ermöglichen Anlegern, ihre Devisenpositionen in einem Geschäft abzusichern, 

ohne gleichzeitig eine Währungsabsicherung überwachen oder aufrechterhalten zu müssen.

Abbildung 2: Indexzusammensetzung nach Ländern und Sektoren (Stand: 29. Mai 2015) 

2. Quelle: MSCI, Stand: 29. Mai 2015.

Land
Gewichtung

(in %)
Sektor

Gewichtung

(in %)

Frankreich 32,27% Finanzwesen 23,25%

Deutschland 29,59% Nicht-Basiskonsumgüter 15,22%

Spanien 11,56% Industrie 12,76%

Niederlande 9,22% Basiskonsumgüter 10,69%

Italien 7,99% Gesundheitswesen 8,52%

Belgien 4,26% Materialien 8,20%

Finnland 2,74% Informationstechnologie 5,68%

Irland 1,18% Versorger 5,64%

Österreich 0,68% Energie 5,15%

Portugal 0,51% Telekommunikation 4,89%

Gesamt 100,00% Gesamt 100,00%



Rechtliche Informationen

BlackRock Advisors (UK) Ltd. ist durch die britische Financial Conduct Authority (‘FCA’) zugelassen und 

beaufsichtigt Geschäftssitz: 12 Throgmorton Avenue, London, EC2N 2DL, England, Tel. +44 (0)20 7743 

3000, hat dieses Dokument für professionelle Investoren herausgegeben. Keine andere Person sollte 

sich auf die enthaltenen Informationen berufen. Die irischen iShares Fonds, die in diesem Dokument 

erwähnt werden, sind Teilfonds der iShares plc, iShares II plc, iShares III plc, iShares IV plc, iShares V 

plc, iShares VI plc beziehungsweise der iShares VII plc. Diese sind offene Investmentgesellschaften mit 

variablem Kapital in Form eines Dachfonds mit getrennter Haftung ihrer Teilfonds aufgesetz unter dem 

Irischen Gesetz und authorisiert von der Aufsichtsbehörde.

Für Anleger in Deutschland

Der Verkaufsprospekt, das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor 

Information Document) sowie die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos bei der Commerzbank 

Kaiserplatz, 60311 Frankfurt am Main, Deutschland, erhältlich. Die Gesellschaften beabsichtigen, bei 

allen Teilfonds die Anforderungen für eine Behandlung als sogenannter „transparenter Fonds“ nach 

Artikel 2 und 4 des deutschen Investmentsteuergesetz (InvStG) zu erfüllen. Die Einhaltung dieser 

Anforderungen kann jedoch nicht garantiert werden. Die Gesellschaften behalten sich vor, ihren Status 

als „transparenter Fonds“ aufzugeben und die erforderlichen Veröffentlichungen nicht vorzunehmen. Eine 

Entscheidung für eine Anlage darf ausschließlich auf der Grundlage der Informationen erfolgen, die im 

Verkaufsprospekt der Gesellschaft, im Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen und im letzten 

Halbjahresbericht bzw. ungeprüften Zwischenabschluss und/oder im letzten Jahresbericht bzw. geprüften 

Jahresabschluss enthalten sind. Die Anleger sollten die im Dokument mit wesentlichen 

Anlegerinformationen und im Verkaufsprospekt der Gesellschaft erläuterten fondsspezifischen Risiken 

lesen. Bitte beachten Sie, dass sich wichtige Informationen zu iShares VII im aktuellen Verkaufsprospekt 

und anderen Dokumenten finden, die kostenlos bei der Zahlstelle Deutsche Bank AG, Taunusanlage 12, 

60325 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, erhältlich sind.

Für Anleger in Österreich

Die in diesem Dokument beschriebenen Fonds wurden für ein öffentliches Angebot in Österreich 

registriert. Die Verkaufsprospekte der Gesellschaften, das Dokument mit den wesentlichen 

Anlegerinformationen (Key Investor Information Document) und andere Dokumente sowie die Jahres-

und Halbjahresberichte wurden in Österreich veröffentlicht und sind kostenlos bei der UniCredit Bank AG, 

Zweigniederlassung Wien, Julius Tandler-Platz 3, 1090 Wien, der Zahl- und Informationsstelle in 

Österreich und auf der Website www.ishares.com erhältlich. Eine Entscheidung für eine Anlage darf 

ausschließlich auf der Grundlage der Informationen erfolgen, die im Verkaufsprospekt der Gesellschaft, 

im Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen und im letzten Halbjahresbericht bzw. ungeprüften 

Zwischenabschluss und/oder im letzten Jahresbericht bzw. geprüften Jahresabschluss enthalten sind. 

Die Anleger sollten die im Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen und im Verkaufsprospekt 

der Gesellschaft erläuterten fondsspezifischen Risiken lesen. Die Gesellschaften beabsichtigen, bei allen 

Teilfonds die Anforderungen für eine Behandlung als „Reporting Fonds“ zu erfüllen. Daher verfügen die 

Gesellschaften über einen steuerlichen Vertreter in Österreich, der einmal jährlich die 

ausschüttungsgleichen Erträge berechnet und mit der Österreichischen Kontrollbank eine elektronische 

Steuererklärung einreicht. Die Einhaltung dieser Anforderungen kann jedoch für die Zukunft nicht 

garantiert werden. Die Gesellschaften behalten sich vor, ihren Status als „Reporting Fonds“ aufzugeben 

und keine Steuerunterlagen einzureichen.

Risikohinweise

Der Anlagewert sämtlicher iShares Fonds kann Schwankungen unterworfen sein und Anleger erhalten 

ihren Anlagebetrag möglicherweise nicht zurück. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein 

verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung und bietet keine Garantie für einen Erfolg in der 

Zukunft. Anlagerisiken aus Kurs- und Währungsverlusten sowie aus erhöhter Volatilität und 

Marktkonzentration können nicht ausgeschlossen werden. BlackRock hat nicht geprüft, ob diese Anlage 

für Ihre individuellen Anforderungen und Ihre Risikofähigkeit geeignet ist.



Die Angaben zu den aufgeführten Produkten in diesem Dokument dienen ausschließlich 

Informationszwecken. Sie stellen keine Anlageberatung dar und auch kein Angebot zum Verkauf oder 

eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf der hier beschriebenen Wertpapiere. Die 

Weitergabe dieses Dokuments bedarf der Genehmigung der Management-Gesellschaft.

BlackRock hat nicht geprüft, ob diese Anlage für Ihre individuellen Anforderungen und Ihre Risikofähigkeit 

geeignet ist. Bei den aufgeführten Daten handelt es sich um eine Zusammenfassung, die Entscheidung 

über eine Anlage sollte auf Grundlage des entsprechenden Prospekts und/oder der wesentlichen 

Anlegerinformationen (sofern verfügbar) getroffen werden, die unter www.ishares.com erhältlich sind.

Index-Haftungsausschlüsse

iShares Fonds werden von MSCI nicht gefördert, empfohlen oder beworben. MSCI 

übernimmt keine Haftung für diese Fonds oder für Indizes, auf denen diese Fonds beruhen. Der Prospekt 

enthält ausführlichere Informationen über die beschränkte Beziehung, die MSCI zu BlackRock Advisors 

(UK) Limited und eventuellen verbundenen Fonds unterhält.

© 2015 BlackRock, Inc. Sämtliche Rechte vorbehalten. BLACKROCK, iSHARES, BLACKROCK 

SOLUTIONS, BAUEN AUF BLACKROCK, WAS ALSO SOLL ICH MIT MEINEM GELD TUN und das 

stilisierte i Logosind eingetragene und nicht eingetragene Handelsmarken von BlackRock, Inc. oder ihren 

Niederlassungen in den USA und anderen Ländern. Alle anderen Marken sind Eigentum der jeweiligen 

Rechteinhaber.
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