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INVESTMENT MANAGEMENT wird demndchst partners

Asiatische Schuldtitel sollen 2015 besser als Anleihen von den
entwickelten Markten abschneiden

Faktoren wie die dynamische Entwicklung bei Unternehmenskrediten, die weltweit gute Li-
guiditatslage, das stabile wirtschaftliche und politische Umfeld sowie die Renditeorientierung
der Anleger sorgen dafir, dass asiatische Schuldtitel 2015 aller Voraussicht nach besser als
Anleihen von den entwickelten Markten abschneiden werden.

Dazu Joep Huntjens, Head of Asian Fixed Income & Lead Portfolio Manager, Asian Debt Hard Currency bei ING
IM, Singapur: ,Die erwartete Anhebung der Zinsen in den USA konnte fir asiatische Bonds zwar problematisch sein, doch wird die
Federal Reserve ihre Nullzinspolitik wohl nur graduell zurlickfahren. Die Konsequenzen einer Zinserh6hung wiirden zudem durch den
Spread-Puffer ausgeglichen, den Unternehmensanleihen und High-Yield-Credits aus Asien bieten. Hinzu kommen die Renditen, die
die Lokalwahrungsanleihen der Region abwerfen.”

Nach Einschéatzung von ING IM dirften asiatische Unternehmensanleihen — darunter auch in USD denominierte Bonds, Hochzinsan-
leihen und Lokalwahrungsanleihen — im Jahresverlauf immerhin bis zu 8,6 Prozent rentieren, wenn auch das Basisszenario von einer
Rendite zwischen 2,0 bis 4,0 Prozent ausgeht. Hochverzinsliche asiatische Bonds kénnten potenziell sogar bis zu 11,4 Prozent abwer-
fen; das Basisszenario rangiert hier von 5,3 bis 7,3 Prozent.

Nach den Worten Huntjens sollen die asiatischen Volkswirtschaften wiederum die héchsten Zuwachsraten erzielen. Dies gelte umso
mehr, als die gro3ten Lander der Region — China, Indien und Indonesien — ihre Wirtschaftsreformen fortsetzen werden. Die niedrige-
ren Preise fir Erddl und Rohstoffe sowie die riicklaufige Inflation entlasten die AuRenhandelsbilanzen der meisten Lander Asiens.
Damit verfiigen die politisch Verantwortlichen tiber gréReren Spielraum fiir die Umsetzung einer expansiven Geldpolitik.

Das grofte Risiko fir asiatische Lokalwahrungsanleihen besteht in der Entwicklung ihrer jeweiligen Heimatwahrungen ge-
genliber dem Greenback. Die offensive Geldpolitik, die von den Zentralbanken in Japan, Europa und anderen Weltregionen verfolgt
wird und die Konjunktur ankurbeln sowie Disinflation (Verminderung der Inflation, jedoch nicht ein Sinken des Preisniveaus) abwenden
soll, durfte den Dollarkurs noch weiter in die Hohe treiben. Doch Performance ist relativ und im Vergleich zu anderen EM-Wahrungen,
wie beispielsweise in Lateinamerika, sollten asiatische Titel dank ihrer im Schnitt geringeren Volatilitat besser abschneiden.
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Rechtlicher Hinweis

Dieser Text dient nur zur Pressenutzung. Diese Publikation ist nur fiir professionelle Anleger bestimmt. Sie stellt insbesondere keine
Anlage-, Steuer- oder Rechtsberatung dar. Obwohl die hierin enthaltenen Informationen mit gro3er Sorgfalt zusammengestellt wurden,
Ubernehmen wir keine — weder ausdruckliche noch stillschweigende — Gewahr fiir deren Richtigkeit oder Vollsténdigkeit. Wir behalten
uns das Recht vor, die hierin enthaltenen Informationen jederzeit und unangekiindigt zu &ndern oder zu aktualisieren. Weder ING Asset
Management (Europe) B.V., noch ein anderes Mitglied der NN-Group oder der ING-Gruppe bzw. seine Vorstandsmitglieder, leitenden
Angestellten oder Mitarbeiter haften in gleich welcher Weise fur die hierin enthaltenen Informationen oder Empfehlungen. Investitionen
sind mit Risiken verbunden. Bitte beachten Sie, dass der Wert der Anlage steigen oder sinken kann und die Wertentwicklung in der
Vergangenheit keine Gewabhr fur die zukinftige Wertentwicklung bietet. Diese Publikation und die darin enthaltenen Informationen dir-
fen ohne unsere Genehmigung weder kopiert, vervielfaltigt, verbreitet noch Dritten in sonstiger Weise zuganglich gemacht werden. Fur
die Rechtsbeziehungen zwischen uns und dem Verwender dieser Publikation gilt niederlandisches Recht. Diese Publikation ist kein
Angebot fur den Kauf oder Verkauf von Wertpapieren und richtet sich nicht an Personen in Landern, in denen die Verbreitung solcher
Materialien rechtlich verboten ist. Fur den Erwerb von ING Investmentfonds sind allein die jeweiligen Verkaufsprospekte mit Risikohin-
weisen und ausfuhrlichen Informationen maRgeblich, die Sie kostenlos bei ING Asset Management B.V., Niederlassung Deutschland,
Westhafenplatz 1, 60327 Frankfurt am Main, oder unter www.ingim.de erhalten.

Deutschland: ING Asset Management B.V. Niederlassung Deutschland, Westhafenplatz 1, 60327 Frankfurt am Main, www.ingim.de.
Kontakt: funds.germany@ingim.com, Tel. + 49 69 50 95 49-20

Schweiz: ING Investment Management (Switzerland) Ltd., Schneckenmannstrasse 25, 8044 Zirich, Switzerland, www.ingim.ch, Kon-
takt: switzerland@ingim.com, Tel. +41 58 252 55 50

Osterreich: ING Bank N.V. — Vienna Branch, Ungargasse 64-66/3/305, A-1030 Wien, Filiale von ING Bank N.V. Hauptsitz Amsterdam,
Kontakt: inffo@ing.it, Tel. +39 02 89 629 22 22

Pressekontakt: Uber ING IM International*

ING Investment Management Germany ING Investment Management International (ING IM International)* ist der
Asset Manager der NN Group N.V., einer an der Borse gehandelten
Aktiengesellschaft. ING IM International hat seinen Hauptsitz in Den Haag, in

Birgit Stocker den Niederlanden und verwaltet weltweit ca. Euro 186 Milliarden** (USD 227

-Head of PR D/A/CH- Mrd.**) Assets under Management fur institutionelle Kunden und
Privatanleger. ING IM International beschéftigt rund 1.100 Mitarbeiter und ist

T: +4969 509549 -15 in 17 Lénd%rn in Europa, im Nahen Osten, Agien und den USA vertreten.

M: + 49 160 989 63164

E: birgit.stocker@ingim.com * ING IM International wird im April 2015 zu NN Investment Partners umfirmie-
www.ingim.de ren. Die Bezeichnung ,ING IM International” beinhaltet Geschéftseinheiten in

Europa, im Nahen Osten, in Singapur, Japan und US-Niederlassungen (Atlan-
ta und New York). ING IM International ist Teil der NN Group N.V., einer an der
Borse gehandelten Aktiengesellschaft. Sie und ihre Tochtergesellschaften
verwenden den Namen ,ING* und damit zusammenhangende Warenzeichen
der ING Groep N.V. (ING Group) mit einer entsprechenden Genehmigung.
68,1% der NN Group sind im Besitz der ING Group. **Stand: Q4 2014, 31.
Dezember 2014

https://www.ingim.com/nnip/de/
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