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Update JP Morgan-Konferenz - Viele Lancierungen in der Biotech-Branche

Auch dieses Jahr fanden sich die Branchenfiihrer auf der grossen JP Morgan-
Gesundheitskonferenz in der zweiten Januarwoche ein. Sie bietet institutionel-
len Anlegern und Experten eine ausgezeichnete Moglichkeit, der Branche zu
Jahresanfang auf den Puls zu fiihlen. Das Management Team von BB Biotech
hat mehr als 8o Prasentationen besucht und iiber 40 Einzelgesprache mit
Entscheidungstragern aus der Industrie gefiihrt.

Grosse Unternehmen wie Celgene und Gilead sind gut posi-
tioniert und werden ihren Wachstumskurs dank der erfolgrei-
chen Marktprasenz ihrer Produkte in den nachsten Jahren
fortsetzen. Daruiber hinaus ist zu erwahnen, dass der momen-
tane Anlegerfokus bei vielen Unternehmen mittlerweile nicht
mehr der klinischen Entwicklung und Innovationskraft gilt,
sondern der Markteinfiihrung sowie dem Umsatzpotenzial.
Ganz oben auf der Watchlist vieler Anleger stehen Vertex
Pharmaceuticals, Incyte, Human Genome Sciences, Seattle Genetics und
Intermune. Der gemeinsame Nenner dieser Unternehmen sind anstehende
Lancierungen wichtiger Produkte in den kommenden Quartalen.
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Vertex Pharmaceuticals hat auf die geplante und bedeutende Markteinfiih-
rung von Telaprevir zur Behandlung von HCV-Patienten sowie die Lancierung
ihres Praparates gegen zystische Fibrose hingewiesen. Das Management gab
sich zuversichtlicher, dass die internen Produktkandidaten zur Behandlung
von HCV-Patienten in Kombinationsversuchen mit verschiedenen Wirkstof-
fen positive Resultate generieren. Die damit verbundenen kiirzeren Behand-
lungszyklen kénnten die Hiirde fiir Konkurrenzprogramme héher legen.

Incyte hat das Umsatzpotential fiir den JAK-1/2-Inhibitor bei Myelofibrose
vorgelegt und die Plane fiir die Expansion des Produktkandidaten in andere,
noch grossere Indikationsbereiche erlautert. Das Unternehmen will den US-
Zulassungsantrag fiir das Medikament im 2Q1 bei der FDA einreichen und
rechnet noch bis Jahresende mit einer moglichen Zulassung.

Benlysta ist ein weiteres Biotech-Produkt mit Blockbusterpotenzial. Es wird
von Human Genome Sciences entwickelt und diirfte im Marz 2011 zur Lupus-
Behandlung zugelassen werden. Fiir diese Krankheit besteht ein hoher medi-
zinischer Bedarf, der vermutlich einen Produktpreis zuldsst, der mit dem von
Multiple Sklerose-Produkten vergleichbar ist. Fiir Benlysta ergabe sich daher
ein Umsatzpotenzial von liber USD 2 Mrd.

Der zunehmende Appetit der Anleger auf Biotech-Aktien diirfte sich folglich
mit den steigenden Ertragen und Gewinnen des Sektors decken, die durch
eine beachtliche Anzahl neuer Biotech-Produkte getrieben werden. Es ist mit
weiteren Lizensierungen und M&A-Aktivitaten zu rechnen, da die Konferenz
nicht nur Anlegern als Plattform diente, sondern auch Anlass zu zahlreichen
Gesprachen zwischen Biotech- und Pharmaunternehmen gab.
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RECHTLICHER HINWEIS

Diese Informationen sind kein Angebot zum Kauf oder zur Zeichnung von Aktien der BB Biotech AG und diirfen in keiner
Jurisdiktion verbreitet werden, wo dies gegen geltendes Recht oder Regulierungen verstosst, einschliesslich und ohne
Einschrankungenin den Vereinigten Staaten von Amerika. Die Informationen halten wir fiir verlasslich, aber Bellevue
Asset Management beziehungsweise BB Biotech garantieren nicht deren Vollstandigkeit oder Richtigkeit. Anderungen
von Meinungen und Schatzungen kénnen ohne Benachrichtigung vorgenommen werden. Bisherige Performance ist
kein Indiz fiir die zukiinftige Performance.

IN KURZE

 Anhaltend gute Positionierung von Celgene und Gilead

» Vertex Pharmaceuticals: Mogliche Markteinfiihrung von
Telaprevir sowie des Praparats gegen zystische Fibrose in 20m

« Incyte: Einreichung des US-Zulassungsantrags fiir
JAK-1/2-Inhibitor im 2. Quartal geplant

* Human Genome Sciences: Mogliche Zulassung von

Benlysta im 1. Quartal

MEDIKAMENTE/PROJEKTE IM PORTFOLIO DER BB BIOTECH AG

(ex Roche, ex Amgen, ex Genzyme)
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M Blockbusters** am Markt
Phase-Ill-Projekte mit Blockbuster-Potenzial

* Nur publizierte Entwicklungsprojekte
** Blockbuster-Status: > USD 1 Umsatz p.a.
Quelle: Bellevue Asset Management Research
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