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Wesentliche Anlegerinformationen

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fir den Anleger Uber diesen Fonds. Es handelt sich nicht um
Werbematerial. Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um lhnen die Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer Anlage in
ihn zu erlautern. Wir raten Ihnen zur Lektiire dieses Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen konnen.

American Absolute Alpha (der "Fonds")

AU Anteilsklasse LU0515763737, ein Teilfonds der Threadneedle (Lux) (die "SICAV").

Die Verwaltungsgesellschaft der SICAV ist Threadneedle Management Luxembourg S.A.

Ziele und Anlagepolitik

Ziel des Fonds ist, unabhangig von den sich andernden
Marktkonditionen langfristig einen positiven Ertrag zu
erwirtschaften.

Der Fonds legt mindestens zwei Drittel seiner Vermdgenswerte in
Unternehmen im Nordamerika oder Unternehmen, die dort
wesentliche Geschaftsbereiche haben und gegebenenfalls in
Barmittel, an.

Der Fonds investiert direkt oder Uber Derivate in diese Anteile.
Derivate sind komplexe Anlageinstrumente, die mit dem
Kursanstieg oder -riickgang von anderen Vermdgenswerten im
Zusammenhang stehen. Der Fonds kann auf3erdem mit
Leerverkauftechniken (wodurch aus fallenden Kursen Gewinne
erzielt werden sollen) und Hebeln (die die Wirkung einer
Kursanderung einer Anlage auf den Wert des Fonds verstarken)
arbeiten.

Die Ertrage aus den Anlagen im Fonds werden zum Wert lhrer
Anteile hinzugerechnet.

Sie kénnen die Anteile des Fonds an jedem Tag kaufen oder
verkaufen, der in Luxemburg ein Geschaftstag ist, es sei denn, der
Verwaltungsrat hat entschieden, dass nicht gentiigend Markte
geoffnet sind. Diese Tage werden auf www.threadneedle.com
veroffentlicht. Nahere Angaben zu Anlagezielen und Anlagepolitik
des Fonds finden Sie im Verkaufsprospekt im Abschnitt
"Anlageziele und Anlagepolitik".

Risiko- und Ertragsprofil

Die Tabelle ,Kennzahlen zum Risiko-Ertrags-Verhaltnis“ zeigt, wo der
Fonds unter dem Aspekt seines potenziellen Risikos und Ertrags
einzuordnen ist. Je hdher der Fonds eingeordnet ist, umso groRer ist
das Ertragspotenzial, aber umso gréRer ist auch das Risiko, Geld zu
verlieren. Das Risiko-Ertrags-Verhaltnis basiert auf
Vergangenheitsdaten, kann sich mit der Zeit andern und ist
moglicherweise nicht eine zuverlassige Indikation fiir das kinftige
Risiko-Ertrags-Verhaltnis des Fonds. Sie sollten sich aber bewusst
sein, dass der Fonds ganz andere Ergebnisse in der Zukunft
erzielen kann. Der schattierte Bereich der Tabelle unten zeigt an, wo
der Fonds hinsichtlich seiner Risiko-Ertrags-Kennzahlen rangiert.

Typischerweise gilt: niedrigere  Typischerweise gilt: hohere

Ertrage, Ertrage,
niedriges Risiko hohes Risiko
— —
1 2 3 4 5 | 6 7

* Der Fonds befindet sich in dieser spezifischen Kategorie, weil die
Berechnungsmethode zur Ermittlung des synthetischen Risiko-
Ertrags-Indikators (SRRI) anzeigt, dass er eine mittlere bis hohe
Volatilitdt aufweisen kann (in welchem MafR der Wert des Fonds im
Vergleich zu anderen Kategorien gestiegen und gefallen ist).

* Die niedrigste Kategorie kann nicht mit einer risikofreien Anlage
gleichgesetzt werden.

* Bei einer Anlage in VermGgenswerte, die in einer Fremdwahrung
denominiert sind, kdnnen Anderungen der Wechselkurse den Wert
der Anlagen beeinflussen.

» Es werden keine positiven Ertrage garantiert und es gibt keinerlei
Kapitalschutz.

* Der Fonds legt in Vermdgenswerte an, die nicht immer direkt
verkauft werden kdnnen, ohne dass fiir den Zeitwert ein Abschlag
anfallt. Der Fonds muss eventuell den Verkaufspreis senken, andere
Anlagen verkaufen oder auf eine andere, attraktivere
Anlagemaglichkeit verzichten.

* Die objektive Bewertung der Vermogenswerte des Fonds ist
moglicherweise manchmal schwierig und der tatséchliche Wert ist
nicht erkennbar, bis die Vermégenswerte verkauft werden.

* Die Anlage in Derivate kann zu Verlusten fiihren, die den angelegten
Betrag Uiberschreiten kdnnen.

* Alle aktuell fiir den Fonds zutreffenden Risiken finden Sie im
Abschnitt "Risikofaktoren" des Verkaufsprospekts.
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Kosten
Die von Ihnen getragenen Kosten werden auf die Verwaltung des » Umtauschgebiihr (beim Wechsel von einem Fonds in einen
Fonds, einschlief3lich seiner Vermarktung und Vertriebskosten, anderen Fonds) 0,75%.

verwendet. Diese Kosten beschranken das potenzielle

Anl hstum Ihrer Anlage.
niagewachsium fhrer Anlage Die laufenden Kosten stlitzen sich flir das am 2011 endende

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage Jahr auf die Vorjahreswertg und kénnen gggebenenfal_l_s von
Jahr zu Jahr schwanken. Sie enthalten keine Kosten fiir den

Ausgabeaufschlag 5,00% Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten des Fonds (es sei

Rucknahmeabschlag 0.00% ggrr:rgj,sgilese Vermdgenswerte sind Anteile eines anderen

Dabei handelt es sich um den Hochstbetrag, der von lhrer Anlage Bei den an dieser Stelle ausgewiesenen laufenden Kosten

und vor der Auszahlung lhrer Rendite abgezogen wird. In handelt es sich um eine Kostenschatzung. Infolge einer

manchen Fallen zahlen Sie eventuell weniger. Den fir Sie Anderung der Kostenstruktur des Fonds am 1. April 2012 ist

glltigen Betrag erfahren Sie von lhrem Finanzberater. der Wert der laufenden Kosten fiir 2011 irrefiihrend. Der

: : OGAW-Jahresbericht fur jedes Geschéftsjahr enthalt

Kos;en, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen Einzelheiten zu den genauen berechneten Kosten.

werden

Laufende Kosten 1,85% Es fallt tglich eine an die Wertentwicklung des Fonds

gebundene Gebuhr von 20% an. Der Kurs der Anteile wird
abhangig davon, ob der Fonds mehr oder weniger Ertrag als

Kosten, die der Fonds unter bestimmten Bedingungen zu der 3 Month LIBOR (US$) erwirtschaftet hat. Nahere Angaben
tragen hat finden Sie im Abschnitt "Kosten und Ausgaben" des

An die Wertentwicklung des Fonds gebundene 0,26% * Verkaufsprospekis.

Geblhren * Im letzten Geschaftsjahr belief sich die an die

Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebuhr auf 0,26%

Friihere Wertentwicklung

% « Sie sollten sich bewusst sein, dass die frihere
4 Wertentwicklung keine Orientierung fiir kiinftige

Ergebnisse ist.
* Der Fonds wurde am 15.06.2010 aufgelegt.
3
* Diese Aktien-/Anteilsklasse wurde am 15.06.2010
aufgelegt.
2 * Die Performance wird in USD berechnet.
* Alle Kosten und Ausgaben, mit Ausnahme der
1 Umtauschgebuhr, des Ausgabe- und
Rucknahmeabschlags, wurden bei der Performance
beriicksichtigt.
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Praktische Informationen

* Die Depotbank der SICAV ist RBC Dexia Investor Services Bank S.A. e Weitere Informationen tber den Fonds und den SICAV sowie den
Prospekt, die letzten Jahres- und etwaige nachfolgende Halbjahresberichte erhalten Sie kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft. Diese
Dokumente sind auf Englisch, Franzésisch, Deutsch, Portugiesisch, Italienisch, Spanisch und Niederlandisch verfiigbar (kein
Verkaufsprospekt auf Niederlandisch erhaltlich). Weitere praktische Informationen, einschliellich aktueller Anteilspreise, kénnen auf
threadneedle.com abgerufen werden. e Die Steuergesetzgebung in Luxemburg kénnte sich auf Ihre persénliche Steuerposition auswirken.
e Threadneedle Management Luxembourg S.A. kann lediglich auf der Grundlage einer in diesem Dokument enthaltenen Erklarung haftbar
gemacht werden, die irreflihrend, unrichtig oder nicht mit den einschlagigen Teilen des OGAW-Prospekts vereinbar ist. ® Dieses Dokument
beschreibt einen Fonds der SICAV. Der Prospekt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte werden fur die gesamte SICAV erstellt. ® Die
SICAV besteht aus mehreren Fonds, die rechtlich voneinander getrennt sind und auf die jeweils ein bestimmter Teil der Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten der SICAV entfallt. Die Rechte der Anleger und Glaubiger in Bezug auf einen Fonds oder in Zusammenhang mit der
Auflegung, dem Betrieb oder der Liquidation eines Fonds beschranken sich auf die Vermdgenswerte des betreffenden Fonds. e Sie
kénnen nach Mdglichkeit Ihre Anteile in Anteile anderer Fonds des SICAV umtauschen. Informationen, wie dieses Recht ausgetlibt werden
kann, sind dem Abschnitt "Umtauschrecht" des Prospekts zu entnehmen. Die Erlduterungen beziehen sich nur auf eine Anteilsklasse des
Fonds, die Klasse AU, welche als reprasentativ fir andere Anteilsklassen ausgewahlt wurde. Einzelheiten dariiber, welche Anteilsklassen
von diesem Dokument reprasentiert und in lhrem Land verfugbar sind, sind auf threadneedle.com ersichtlich.

Dieser Fonds ist in Luxemburg zugelassen und wird durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier (“CSSF”) reguliert. Die
Threadneedle Management Luxembourg S.A. ist in Luxemburg zugelassen und wird durch die CSSF reguliert. *JYB3 V2. DE
Diese wesentlichen Informationen fir den Anleger sind zutreffend am und entsprechen dem Stand vom 23.03.2012.



