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Wachstumstreiber fur Technologie-Aktien werden dramatisch unterschatzt /
Apple-Aktie hat nach Uberzeugung des Fondsmanagements noch erhebliches Potential

Technologieaktien werden nach Ansicht von Stuart O'Gorman, Portfoliomanager des Henderson Horizon
Global Technology Fund (ISIN: LU 007 099 266 3), von breiten Teilen des Kapitalmarktes dramatisch
falsch eingeschétzt. Seit dem Platzen der Tech-Blase im Jahr 2001 habe sich das Bild um 180 Grad
gewandelt: "Viele Technologie-Aktien sind heute gunstig bewertet, haben saubere Bilanzen und hohe
Bargeldreserven”, stellt O'Gorman fest. Unternehmen wie Apple, Microsoft oder Cisco erwirtschaften als
"unregulierte Monopole" in ihrem Segment hohe Gewinne. Dank Ihrer Marktstellung verfligen sie tber hohe
Eintrittsbarrieren, so dass Konkurrenten ihnen kaum geféhrlich werden koénnen. Gleichzeitig sei der
weltweite Sektor flr Technologieaktien so ginstig bewertet wie seit 25 Jahren nicht, wenn man das Kurs-

Gewinn-Verhaltnis auf Basis der erwarteten Gewinne zum Anhaltspunkt nehme.

Auch das volkswirtschaftliche Umfeld spreche fur den IT-Sektor. Die Ausgaben der US-amerikanischen
Wirtschaft fur IT und Wirtschaft, gerechnet als Anteil am Brutto-Inlandsprodukt (BIP), liegen deutlich unter
dem langfristigen Trend. Dies spricht nach Uberzeugung von O'Gorman fiir einen deutlichen Nachholbedarf
vieler Unternehmen bei der IT-Ausstattung. Als weiteres Argument fuhrt der Portfoliomanager, der seit 15
Jahren in Technologieaktien investiert, die demographische Entwicklung an: "Kinder und Jugendliche
wachsen heute ganz selbstverstandlich mit Smartphones und anderen technischen Geraten auf und nutzen
- und bezahlen - eine Vielfalt von digitalen Dienstleistungen”. Dies werde langfristig flr steigende Umsétze

fur eine Reihe von Technologie-Unternehmen sorgen.

Als Uberzeugendes Beispiel fur ein erfolgreiches Technologie-Unternehmen nennt O'Gorman dern US-

Konzern Apple. Nach seiner Ansicht hat Apple seine Produkte so fest mit Dienstleistungen wie iTunes
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(Online-Shop fir Musik und Videos) und AppStore (Online-Shop fur Zusatzprogramme fiir Smartphones)
verkniipft, so dass Konkurrenten nur sehr schwer Marktanteile gewinnen kdnnen. Gleichzeitig sei die Apple-
Aktie (Stand 25. April) geringer bewertet als der breite US-Aktienmarkt, gemessen am Kurs-Gewinn-
Verhéltnis auf Basis der erwarteten Gewinne. Apple ist die grof3te Position im Henderson Horizon Global
Technology Fund, mit einem Gewicht von 9,6 Prozent (Stand 31.03.2012). Andere erfolgreiche Beispiele
sind nach Aussage von O’Gorman der chinesische Suchmaschinenbetreiber Baidu, ein Profiteur des
wachsenden Online-Werbemarktes, und die Hotel-Buchungsseite Priceline, die von der stark steigenden

Kundennachfrage profitiert.

Der 1996 aufgelegt Henderson Horizon Global Technology Fund verwaltet 1,85 Milliarden US-Dollar (Stand
31.03.2012) und ist einer der groéf3ten und erfolgreichsten auf Technologieaktien fokussierten Fonds
Europas. Stuart O'Gorman ist seit 2001 fur den Fonds verantwortlich. Zum Stichtag Ende Marz 2012 gehort
der Fonds in jedem Zeitraum zwischen ein und zehn Jahren zum besten Viertel des Sektors Aktienfonds mit

Schwerpunkt Technologie-Aktien (Quelle: Morningstar, Sector Equity Technology).

Historische Ergebnisse sind keine Garantie fiir zukiinftige Ertrage.
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Uber Henderson Global Investors

Henderson Global Investors (HGI), eine hundertprozentige Tochter der Henderson Group, ist eine
angesehene internationale Investmentgesellschaft mit einer Geschichte, die ins Jahr 1934 zuriickreicht.
Zurzeit verwaltet Henderson Global Investors ein Anlagevermdgen von Uber €77 Mrd. fur Kunden in Europa,

im asiatisch-pazifischen Raum und in Nordamerika. Kunden sind sowohl Einzelanleger, Privatbanken als
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auch Versicherungen, Pensionskassen und staatliche Organe. 1060 Mitarbeiter arbeiten weltweit fur HGI,
davon 287 Investment-Profis. (Stand: 31.12.2011).

Als reiner Vermogensverwalter bietet Henderson eine Produktpalette, die von Aktien und Anleihen Gber
Wahrungen und Immobilien bis hin zu alternativen Produkten wie Beteiligungskapital (Private Equity) und
Hedgefonds reicht. Kunden kdnnen auf eine grof3e Auswahl an verschiedenen Strategien zuriickgreifen, die
das gesamte Risiko-Rendite-Spektrum abdecken.
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