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Indien: Wegweisende Wahlen

Prashant Khemka, CIO of Emerging Markets Equity, Goldman Sachs Asset Management: Die
Parlamentswahlen in Indien von Mitte April bis Mitte Mai kénnten erhebliche Auswirkungen auf
die wirtschaftliche Entwicklung Indiens und die verschiedenen Assetklassen haben.

Mehr als 800 Millionen Wahler sind aufgerufen sich an den indischen Parlamentswahlen zu beteiligen, deren
Ergebnisse am 16. Mai bekanntgegeben werden. Die Wahlen finden vor dem Hintergrund eines niedrigeren
Wirtschaftswachstums statt, das sich von seinem Hochststand bei 8,9% in 2011 auf 4,7% im letzten Quartal des
Jahres 2013 verlangsamt hat. Goldman Sachs Asset Management (GSAM) héalt es auf Basis des Durchschnitts
der aktuellsten Meinungsumfragen1 fur am wahrscheinlichsten, dass eine Regierung unter Fuhrung der Bharatiya
Janata Party (BJP) zum Zuge kommt, die lediglich der Unterstitzung einiger regionaler Parteien bedarf’. Da die
BJP unter ihrem Premierministerkandidaten Narendra Damodardas Modi als liberale, wirtschaftsfreundliche Partei
gilt, erwartet GSAM, dass die Partei ihren Fokus auf die Wiederbelebung der Investmentnachfrage richten wird.

Wachstum durch Reformen

Auch wenn das Wahlprogramm der BJP noch nicht verdffentlicht wurde, so kann man doch aus den
vorangegangenen Programmen, AuRerungen der Parteifiihrung wahrend des Wahlkampfes und Modis
Handlungen als Ministerprdsident des Bundesstaates Gujarat folgern, dass Industrialisierung,
Infrastrukturinvestments, Birokratieabbau, Landbeschaffung fur die Wirtschaft und Steuerférderalismus auf der
politischen Agenda der BJP stehen.

Dies nahrt die Hoffnungen auf einen Reformschub und damit verbundene héhere Wachstumsraten. GSAM
erwartet vor dem Hintergrund einer hoheren Auflennachfrage und einer allméhlichen Belebung der
Investmenttétigkeit eine Steigerung des BIP-Wachstums von 4,6% in 2014 auf 5,5% in 2015°. Eine stabilere
Regierung kann auferdem zu einer Verbesserung der Stimmung unter Anlegern und Unternehmen beitragen.

Da sich der indische Aktienmarkt in den vergangenen Jahren auf der Basis lokaler Wahrung kaum nach oben
bewegt hat, sollte Potenzial fur steigende Kurse vorhanden sein. Auch die Aktienstrategen von Goldman Sachs
haben kiirzlich eine Empfehlung zur Ubergewichtung indischer Aktien ausgesprochens. Alle Sektoren, die an die
Binnennachfrage gekoppelt sind, sollten von einer stabileren Regierung und hdéheren Infrastrukturausgaben
profitieren. Historische Daten deuten zudem darauf hin, dass indische Aktien in der Zeit vor einer Wahl zu einer
zyklischen Erholung tendieren. Das 12-Monats-Ziel der Goldman Sachs Aktienstrategen per Marz 2014 fir den
NIFTY betrédgt 7600 Punkte — 17% Uber dem derzeitigen Kursniveau®.

Investieren in indische Aktien

Die politischen und wirtschaftlichen Entwicklungen in Indien kénnen besondere Anlagechancen bieten. Durch die
Anlage in attraktiv bewertete Unternehmen zielt das GS India Equity Portfolio von Goldman Sachs Asset
Management darauf ab dieses Wachstumspotenzial zu nutzen. Da es keine Einschrankungen in Bezug auf die
Borsenkapitalisierung gibt, kann das Portfolio auch in kleinere Unternehmen investieren, die sich noch in einem
frihen Stadium ihrer Entwicklung befinden. Diese Unternehmen haben das Potenzial, ihre Aktienkurse im Laufe
ihrer Entwicklung zu etablierten Unternehmen erheblich zu steigern.

Das GSAM Research-Team in Mumbai konzentriert sich dabei ausschlieBlich auf indische Aktien. Die
Investmentstrategen verfuigen Uber hervorragende Kenntnisse indischer Unternehmen und &rtlicher



Gegebenheiten, kénnen sich direkt mit den Geschéftsleitungen der Unternehmen treffen und unmittelbar auf die
lokalen Kapitalmarkte und marktsensible Informationen zugreifen.

Das GS India Equity Portfolio wurde von Morningstar4 mit 5 Sternen ausgezeichnet und hat ein B-Rating von Feri
EuroRating Services.
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Important Information:

This document has been issued by Goldman Sachs International, authorised by the Prudential Regulation Authority and
regulated by the Financial Conduct Authority and the Prudential Regulation Authority.

Views and opinions expressed are for informational purposes only and do not constitute a recommendation by GSAM to buy,
sell, or hold any security. Views and opinions are current as of the date of this presentation and may be subject to change, they
should not be construed as investment advice.

This material is provided at your request for informational purposes only and does not constitute a solicitation in any jurisdiction
in which such a solicitation is unlawful or to any person to whom it is unlawful. It only contains selected information with regards
to the fund and does not constitute an offer to buy shares in the fund. Prior to an investment, prospective investors should
carefully read the latest Key Investor Information Document (KIID) as well as the offering documentation, including but not
limited to the fund’s prospectus which contains inter alia a comprehensive disclosure of applicable risks. The relevant articles of
association, prospectus, supplement, KIID and latest annual/semi-annual report are available free of charge from the fund’s
paying and information agent and/or from your financial adviser.

Shares of the fund may not be registered for public distribution in a number of jurisdictions (including but not limited to any Latin
American, African or Asian countries). Therefore, the shares of the fund must not be marketed or offered in or to residents of
any such jurisdictions unless such marketing or offering is made in compliance with applicable exemptions for the private
placement of collective investment schemes and other applicable jurisdictional rules and regulations.

Financial advisers generally suggest a diversified portfolio of investments. The fund described herein does not represent a
diversified investment by itself. An investor should only invest if he/she has the necessary financial resources to bear a
complete loss of this investment.

This material must not be construed as investment or tax advice. Prospective investors should consult their financial and tax
adviser before investing in order to determine whether an investment would be suitable for them.

This material is not financial research and was not prepared by the Goldman Sachs Global Investment Research. It was not
prepared in compliance with applicable provisions of law designed to promote the independence of financial analysis and is not
subject to a prohibition on trading following the distribution of financial research. The views and opinions expressed herein are
valid as of the date of this publication only and may differ from the views and opinions expressed by the Global Investment
Research or other departments or divisions of Goldman Sachs and its affiliates. Goldman Sachs International has no obligation
to provide any updates.
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