
Private Investing – der Kooperationspartner und Anlageberater Fondsconsult
gibt Ihnen eine Einschätzung zu den aktuellen Kapitalmarktereignissen. Zu
den Chancen und Risiken lesen Sie bitte die Hinweise unter dem Artikel.

„Kapitalmarkt – was nun?“
Der deutsche Leitindex DAX ist seit seinem Allzeithoch um deutlich mehr als
1000 Punkte gefallen. Im Gleichklang damit hat sich auch die Stimmungslage
der Anleger unverkennbar eingetrübt. Stehen wir gar am Beginn eines neuen
Bärenmarktes?
Nach drei Jahren quasi ungebremster Rallye liefert die aktuelle Entwicklung
unserer Einschätzung nach noch keinen Grund zu nachhaltiger Sorge.
Entscheidend sind und bleiben die USA, die ja de facto immer noch den Takt
für die Weltwirtschaft vorgeben. Und hier kann durchaus von einer soliden
wirtschaftlichen Erholung gesprochen werden. Europa gibt dagegen weiterhin
ein eher trauriges Bild ab. Im Gegensatz zu den USA scheinen hier Politik und
Notenbank eben (noch) nicht an einem Strang zu ziehen. Der Markt reflektiert
dies schon durch deutlich günstigere Bewertungen. Dagegen dürfe der
schwächere Euro schon bald die Gewinne der europäischen Exporteure
beflügeln. Und die EZB unter Mario Draghi sollte mittlerweile auch niemand
mehr unterschätzen. Überraschend fest präsentieren sich aktuell die Emerging
Markets. Alles in allem überwiegen für uns am Aktienmarkt die Chancen,
ohne dabei aber die Risiken außer Acht zu lassen. Zumal auf den
Rentenmärkten genau das Gegenteil gilt. Auch wenn wir auf absehbare Zeit
nicht mit massiven Zinssteigerungen rechnen.
Die amerikanische Notenbank FED hat dies jüngst nochmals deutlich gemacht.
Zurückhaltend sind wir weiterhin im Hochzinssegment, wo es in den letzten
Monaten schon zu ersten Rücksetzern kam. Amerikanische oder deutsche
Staatsanleihen kaufen wir ausschließlich zu Absicherung von
Aktienmarktrisiken. Denn aus Renditegesichtspunkten sind Aktien eigentlich
weiterhin alternativlos. Klar ist aber auch: Diversifikation und ein dynamisches
Risikomanagement bleiben die erste Verteidigungslinie.



Chancen
• Aktives Anlagemanagement ermöglicht auf kurzfristige

Marktveränderungen zu reagieren – Chancenverbesserung und
Risikooptimierung

• Durch Investition in aktiv verwaltete fondsgebundene Zielfonds
Möglichkeit der mittelbaren breiten Streuung der Anlagen und dadurch
der Risikodiversifizierung

• Aktive Risikoüberwachung der Kundendepots durch den
Vermögensverwalter

Risiken
• Je nach Strategie kann es zu unterschiedlich hohen Wertschwankungen im

Depot kommen
• Dies kann in gewissen Marktphasen zu Vermögensverlusten führen, die

durch den Vermögensverwalter BfV AG auf die im VV‐Vertrag aufgeführten
Verlustgrenzen überprüft wird

Disclaimer
Eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlässlicher Indikator für eine zukünftige
positive Wertentwicklung. Anleger erhalten daher unter Umständen nicht den investierten Betrag
vollständig zurück. Dies kann bis zu einem Totalverlust des investierten Betrages reichen.
Zuständige Aufsichtsbehörde für die BfV Bank für Vermögen AG: Bundesanstalt für
Finanzdienstleistungsaufsicht, Graurheindorfer Straße 108, 53117 Bonn, und
Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt (Internet: www.bafin.de).
Die in dieser Präsentation enthaltenen Informationen wurden von der BfV Bank für Vermögen AG
sorgfältig ausgewählt und geprüft. Eine Gewähr für die Richtigkeit kann jedoch nicht gegeben werden.
Der Inhalt der Präsentation stellt weder eine individuelle Anlageempfehlung noch eine Einladung zur
Zeichnung oder ein Angebot zum Kauf bzw. Verkauf von Anteilen der in der Präsentation genannten
Investmentfonds(‐klassen) bzw. ein Angebot zum Abschluss der dargestellten Anlageprodukte oder der
Portfolio Verwaltung dar. Die Präsentation ersetzt keine sorgfältige Beratung durch einen kompetenten
Berater. Alleinige Grundlage für eine Anlageentscheidung für Investmentfonds sind die
Verkaufsunterlagen der jeweiligen Fonds und Anlagenprodukte, d. h. der jeweils aktuelle vereinfachte
und ausführliche Verkaufsprospekt, der aktuelle Jahresbericht sowie falls dieser älter als 8 Monate ist
der aktuelle Halbjahresbericht der genannten Fonds. Diese Verkaufsunterlagen sind kostenlos über die
jeweilige Kapitalanlagegesellschaft oder bei der BfV Bank für Vermögen
AG erhältlich. Alleinige Grundlage für eine Anlageentscheidung für Investmentfonds sind die
Verkaufsunterlagen d.h. der jeweilige Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der
aktuelle Jahresbericht sowie der aktuelle Halbjahresbericht. Diese Verkaufsunterlagen sind kostenlos in
deutscher Sprache über die jeweilige Kapitalverwaltungsgesellschaft oder unter den oben angegebenen
Kontaktdaten bei der BfV Bank für Vermögen AG in elektronischer Dateiform oder in Papierform
erhältlich.


