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BANK FUR VERMOGEN AKTIENGESELLSCHAFT

Private Investing White Label. Der Anlageberater Vermogensanlage Altbayern
AG gibt lhnen im Folgenden eine aktuelle Einschatzung zu den
Kapitalmarkten. Hinweise zu Risiken und Chancen finden Sie auf Seite 2.

»In den letzten sechs Wochen konnten sich die internationalen Kapitalmarkte
den zahlreichen negativen Nachrichten aus der Wirtschaft und den
anhaltenden geopolitischen Spannungen nicht mehr entziehen. Insbesondere
die europdischen Aktienmarkte litten unter starken Abziigen auslandischer
Investoren. Viele Aktienindizes gaben ihre bisherigen Jahresgewinne auf und
weisen nun deutliche Minuszeichen mit bis zu 10% aus. Unter Druck gerieten
auch die Kurse von Hochzinsanleihen, wobei hier auch die Thematik geringe
Liquiditat und Handelbarkeit eine Sonderrolle spielten.

Einzig der Bund-Future steigt von Rekordhoch zu Rekordhoch, die 10-jahrige
Rendite steuert auf die Marke von 0,75% p.a. zu.

Wir sehen die derzeitige Marktkorrektur nicht als Beginn eines Barenmarktes
bzw. als Vorbote einer nachhaltigen Rezession, sondern vielmehr als eine
notwenige Anpassung an zu optimistische  Konjunktur- und
Unternehmensgewinnerwartungen.

Als  stabilisierender Faktor dirften die jlingsten geldpolitischen
Entscheidungen der EZB sowie die Aussicht auf weitere Konjunktur stiitzende
MalBBnahmen dienen. Auch wenn mittlerweile das Instrumentarium der
Notenbanken scheinbar aufgebracht ist, sollte man sich nicht gegen deren
Handlungsweisen und Entscheidungen positionieren. Ganz getreu dem
Sprichwort ,Don’t fight the FED*.

Welche Anlageklassen weisen nun aus unserer Sicht ein gutes Chance-Risiko-
Verhaltnis auf? Wegen der stabileren Konjunktur in den USA und geringen
Ausfallwahrscheinlichkeiten sehen wir dortige Hochzinsanleihen als gutes
Investment an.

Als vielsprechend sehen wir daneben Anlagen in Discountstrukturen und
Wandelanleihen an, da diese auch bei Seitwartsmarkten positive Renditen
erzielen kénnen.

Nicht zuletzt bieten sich fir risikobereite Anleger auf dem erniedrigten Niveau
auch gezielte Aktienkaufe an.

Als rickschlaggefahrdet stufen wir dagegen deutsche und amerikanische
Staatsanleihen ein.”
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Chancen
e Aktives Anlagemanagement ermoglicht auf kurzfristige
Marktveranderungen zu reagieren — Chancenverbesserung und

Risikooptimierung

* Durch Investition in aktiv verwaltete fondsgebundene Zielfonds
Moglichkeit der mittelbaren breiten Streuung der Anlagen und dadurch
der Risikodiversifizierung

e Aktive Risikouberwachung der Kundendepots durch den
Vermogensverwalter

Risiken

* Je nach Strategie kann es zu unterschiedlich hohen Wertschwankungen im
Depot kommen

* Dies kann in gewissen Marktphasen zu Vermogensverlusten flihren, die
durch den Vermogensverwalter BfV AG auf die im VV-Vertrag aufgefiihrten
Verlustgrenzen Uberprift wird

Disclaimer

Eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir eine zukiinftige
positive Wertentwicklung. Anleger erhalten daher unter Umstdanden nicht den investierten Betrag
vollstandig zurick. Dies kann bis zu einem Totalverlust des investierten Betrages reichen.

Zustandige Aufsichtsbehorde fiir die BfV Bank fiir Vermdgen AG: Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht, Graurheindorfer StraRe 108, 53117 Bonn, und

Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt (Internet: www.bafin.de).

Die in dieser Prasentation enthaltenen Informationen wurden von der BfV Bank fir Vermogen AG
sorgfaltig ausgewadhlt und geprift. Eine Gewahr fir die Richtigkeit kann jedoch nicht gegeben werden.
Der Inhalt der Prasentation stellt weder eine individuelle Anlageempfehlung noch eine Einladung zur
Zeichnung oder ein Angebot zum Kauf bzw. Verkauf von Anteilen der in der Prasentation genannten
Investmentfonds(-klassen) bzw. ein Angebot zum Abschluss der dargestellten Anlageprodukte oder der
Portfolio Verwaltung dar. Die Prasentation ersetzt keine sorgfaltige Beratung durch einen kompetenten
Berater. Alleinige Grundlage fiir eine Anlageentscheidung flr Investmentfonds sind die
Verkaufsunterlagen der jeweiligen Fonds und Anlagenprodukte, d. h. der jeweils aktuelle vereinfachte
und ausfiihrliche Verkaufsprospekt, der aktuelle Jahresbericht sowie falls dieser alter als 8 Monate ist
der aktuelle Halbjahresbericht der genannten Fonds. Diese Verkaufsunterlagen sind kostenlos lber die
jeweilige Kapitalanlagegesellschaft oder bei der BfV Bank fir Vermogen

AG erhaltlich. Alleinige Grundlage fir eine Anlageentscheidung fiir Investmentfonds sind die
Verkaufsunterlagen d.h. der jeweilige Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der
aktuelle Jahresbericht sowie der aktuelle Halbjahresbericht. Diese Verkaufsunterlagen sind kostenlos in
deutscher Sprache (iber die jeweilige Kapitalverwaltungsgesellschaft oder unter den oben angegebenen
Kontaktdaten bei der BfV Bank fiir Vermodgen AG in elektronischer Dateiform oder in Papierform
erhéltlich.



