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Teamansatz 

• Gegründet 1993 in 
München 

 

• Eigentümergeführt 

 

• Bankenunabhängig 

 

 Unabhängigkeit 

• Partner für Banken, 
Versicherungen und 
Distributoren 

 

• Beratung von 
renommierten 
institutionellen 
Anlegern 

  Outsourcing 

• Betreuung von 
Musterportfolios 
unterschiedlicher 
Risikoklassen 

 

• In-house entwickeltes   
Risikomanagement 

Musterportfolios 

Rüdiger Sälzle 
 

 

Jan Richter 
 

Stephan Schrödl 
 

Patrick Reuther 
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Grundgedanke Anlagestrategie Defensiv 

Definition Risikoprämie: Rendite die ein Anleger verlangen kann, damit er ein riskantes Asset hält 

Traditionelles Beta 

Aktien 
 
Bonität 
 
Laufzeit 
 
Rohstoffe 
 
… 

Faktor Beta 

Value 
 
Small Caps 
 
Momentum 
 
Low Volatility 
 
… 

Alternatives Beta 

Volatilität 
 
Convertible Arbitrage 
 
Merger Arbitrage 
 
FX Carry 
 
… 

Alpha 

Manager  
getrieben 
 
Nicht durch Beta 
replizierbar 
 

Eine Vielzahl unabhängiger Renditequellen garantiert die Konstruktion eines äußert 
robusten Portfolios!  
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Nicht alle Eier in einen Korb legen 

 
 

15-20 Fonds aus 
unterschiedlichen 
Anlageklassen 

 

„Für alle Fälle“ „Just in Time“ 

Hedgepositionen 
 

Dynamisches 
Risikomanagement 

 

Diversifikation 
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Dynamisches und reagibles Risikomanagement 

 
 
• Risikobeitrag der jeweiligen  
 Assetklasse zum Gesamtrisiko  
 (gemessen an der Volatilität und unter 
 Berücksichtigung der Korrelationen) 

 

•  Risikobeitrag jeder Einzelposition 
zum Gesamtrisiko  

 (Diversifikationseffekt!) 

 

•  tägliche Aktualisierung 
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Dynamisches und reagibles Risikomanagement 

Risikobeiträge 

Portfolio Aktien Renten Spezialitäten Max Ziel Min

Steuerung des Risikos anhand eines „Volatilitäts-Korridors“ mit vorab definierter Ober- und 
Untergrenze.   
 
Das Portfolio darf innerhalb dieses Korridors schwanken, um dadurch die Anzahl der Fehlsignale zu 
minimieren.  
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Risikomanagement = Investitionsmanagement 

Risiko nehmen, wenn es der Markt zulässt! 

Entwicklung Aktienfondsquote (12 Monate): 17% => 24% 
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Was wir nicht machen… 

„Only God knows what will happen and he won´t tell us“  
(Bill Gross) 
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Was wir schon machen… 

Quelle: JPM Income Opportunity Fund; 12.08.2014 
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Portfoliocharakteristik 

Aktuelle Positionierung 
 
Rententeil: 
 
- „Barbell-Strategie“ => u.a. mit Fonds, die opportunistisch 

eine negative Duration eingehen können (z.B. GS Glbl 
Strategic Income Bond)  

- Duration: ~ 2,13 
- Credit: Überwiegend IG, Short Duration HY als Beimischung 
 
Aktienteil: 
 
- „Value“ dominiert 
- EM als Beimischung 
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Attribution YTD 

 
 

2,31 

1,75 

0,43 

0

0,5

1

1,5

2

2,5

Aktien Renten Spezialitäten

Performancebeiträge YTD 

Quelle: Morningstar Direct; Stichtag: 04.09.2014 
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Checkliste 

Anlagestrategie Defensiv 

Hohe Sharpe Ratio Seit Auflage im November 2011 > 1,5 

Begrenzte Drawdowns Max. Drawdown seit Auflage: -3,53 % 

Keine „Black Box“ Volle Transparenz bei den selektierten Fonds 

Aktives Risikomanagement Dynamische Steuerung der Investitionsquote 

Kontinuierliche Weiterentwicklung U.a. Auswahl von „Alternatives“ (z.B. L/S-Equity) 

Enger Managerkontakt Mehrere hundert Managerkontakte pro Jahr 
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Strategie Chart 



Chancen 

• Je nach Strategie kann es zu unterschiedlich hohen Wertschwankungen im Depot 
kommen 

• Dies kann in gewissen Marktphasen zu Vermögensverlusten führen, die durch den 
Vermögensverwalter BfV AG auf die im VV-Vertrag aufgeführten Verlustgrenzen 
überprüft wird 

• Aktives Anlagemanagement ermöglicht auf kurzfristige Marktveränderungen zu 
reagieren – Chancenverbesserung und Risikooptimierung 

• Durch Investition in aktiv verwaltete fondsgebundene Zielfonds Möglichkeit der 
mittelbaren breiten Streuung der Anlagen und dadurch der Risikodiversifizierung 

• Aktive Risikoüberwachung der Kundendepots durch den Vermögensverwalter 

Risiken 



Disclaimer 

Eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlässlicher Indikator für eine zukünftige positive 
Wertentwicklung. Anleger erhalten daher unter Umständen nicht den investierten Betrag vollständig zurück. Dies kann bis 
zu einem Totalverlust des investierten Betrages reichen. 

 

Zuständige Aufsichtsbehörde für die BfV Bank für Vermögen AG: Bundesanstalt  für Finanzdienstleistungsaufsicht, 
Graurheindorfer Straße 108, 53117 Bonn, und   

Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt (Internet: www.bafin.de). 

 

Die in dieser Präsentation enthaltenen Informationen wurden von der BfV Bank für Vermögen AG sorgfältig ausgewählt 
und geprüft. Eine Gewähr für die Richtigkeit kann jedoch nicht gegeben werden. Der Inhalt der Präsentation stellt weder 
eine individuelle Anlageempfehlung noch eine Einladung zur Zeichnung oder ein Angebot zum Kauf bzw. Verkauf von 
Anteilen der in der Präsentation genannten Investmentfonds(-klassen) bzw. ein Angebot zum Abschluss der dargestellten 
Anlageprodukte oder der Portfolio Verwaltung dar. Die Präsentation ersetzt keine sorgfältige Beratung durch einen 
kompetenten Berater. Alleinige Grundlage für eine Anlageentscheidung für Investmentfonds sind die Verkaufsunterlagen 
der jeweiligen Fonds und Anlagenprodukte, d. h. der jeweils aktuelle vereinfachte und ausführliche Verkaufsprospekt, der 
aktuelle Jahresbericht sowie falls dieser älter als 8 Monate ist der aktuelle Halbjahresbericht der genannten Fonds. Diese 
Verkaufsunterlagen sind kostenlos über die jeweilige Kapitalanlagegesellschaft oder bei der BfV Bank für Vermögen AG 
erhältlich.  

Alleinige Grundlage für eine Anlageentscheidung für Investmentfonds sind die Verkaufsunterlagen d.h. der jeweilige 
Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der aktuelle Jahresbericht sowie der aktuelle Halbjahresbericht. 
Diese Verkaufsunterlagen sind kostenlos in deutscher Sprache über die jeweilige Kapitalverwaltungsgesellschaft oder 
unter den oben angegebenen Kontaktdaten bei der BfV Bank für Vermögen AG in elektronischer Dateiform oder in 
Papierform erhältlich. 

 



  Sprechen Sie uns an: 

  Bank für Vermögen AG          

  

 www.bfv-ag.de 

 private-investing@bfv-ag.de 


