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/1 Grundgedanke Anlagestrategie Defensiv

Definition Risikopramie: Rendite dieein Anleger verlapgen kann, damit er ein riskantes Asset halt
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Traditionelles Beta ﬂaktor Beta Alternatives Beta Alpha

Volatilitat Manager

getrieben
Convertible Arbitrage

Nicht durch Beta
Merger Arbitrage replizierbar

FX Carry

Eine Vielzahl unabhdngiger Renditequellen garantiert die Konstruktion eines auBert
robusten Portfolios!
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/1 Nicht alle Eier in einen Korb legen

Diversifikation ~Fur-alle Falle" LJust in Time"

}
! ! |

15-20 Fonds aus Hedgepositionen Dynamisches
unterschiedlichen Risikomanagement
Anlageklassen
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/1 Dynamisches und reagibles Risikomanawt

Aktien 16,50% 036% 0,655 065 094% 0,44 28 ‘4’1 I
Renten 59,505 0,25% 0,49% 108% g 2% 72 081% 0,69 a5,
Spesialititen 4,005 0,37% 0,53% 03 N EAT 0,63%

N 0,42 29,51%
- 0,54 37,87%
32,62%

LU0309191491  BL-Equities Dividend A
LU0225737302  MS INVF US Advantage A

-
Aktien 7,505 183
Aktien 5,009
LUOOGESTES0E  Amundi International SICAY A UC Aktien 4,
LUO430091412 Bantleon Retum PA Renten 0,53%
9,009

LUOE73000579  JPM US Aggregate Bond A EUR Hdg Renten 0,52%

IEQUBO40HH12  Thames River Euro Glbl Bond Inc Renten 0,15% 6,33% 5,52% 537% .
DEOOOAOCOEBHP2 Zantke Eurc Oprporate Bonds AMI Pla) Renten 700 0,48% 1,33% 1,29% ‘
LLO289470113  JPM Income Opportunity A [acch-EUR (Hdg) Renten 6,00% 0,16% 1,90% 1,62%

GBOOBIVMCYS3 ME&G Optimal Income A-H Grs Acc Hdg EUR  Renten 6,00% 7% 2,08% 2,17%

LU0602537499 Nordea-1 Low Dux US High ¥ld Bd HB-EUR ~ Renten 6,005 0,42% 3,77% 283%

LLM0272317057 Tiberius EuroBond 'OP R Renten (0% -0,06% 40,62% 1,94% 5,76% 5,40%

LLAI378437684  ComStage ETF Commyerzbank EOMIA Index TIRen ten 2,500 0,0% 0,03% 0,08% 0,02% 0,02%

LLM272941971  Amundi Funds Abs Volatil Euro Egs AE-C SpezialititeEn 9,004 056% 002% 3,95% 2,58% 2,33

LLMO430218775  AC Risk Parity 12 Fund 8 EUR pezialitdten 5,004 3,88% 6.52% 4,89% 5,53% 9,205

DEOOOAICSUT2  Estlander & Partners Fréedom Fund Spezialitdten 5,005 0,72% 1,05% -3,38% 7,84% 7,80

LU0432616737  Invesco Balanced-Risk AllocA Spedialitdten 5,005 1,87% 3,26% 557% 6,78% 6,60%

* Risikobeitrag der jeweiligen
Assetklasse zum Gesamtrisiko

(gemessen an der Volatilitat und unter
Berlicksichtigung der Korrelationen)

- Risikobeitrag jeder Einzelposition

zum Gesamtrisiko
(Diversifikationseffekt!)

- tdgliche Aktualisierung
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/1 Dynamisches und reagibles Risikomana%megt

Steuerung des Risikos anhand eines ,Volatilitats-Korridors™ mit vorab definierter\Ober- und
Untergrenze.

Das Portfolio darf innerhalb dieses Korrid schwanken, um dadurch die Anzahl der Fehlsignale zu
minimieren. =
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A1 Risikomanagement = Investitionsmanagement

W Follow

y DoMn Josh Brown
\ @ReformedBroker

- guy in 1967 who died broke

6:11 PM-12 Aug 2014

Entwicklung Aktienfondsquote (12 Monate): 17% => 24%



/1 Was wir nicht machen...

FONDSCONSULT ¢4

Ubersicht
Performance/Risi

Wertentwicklung
Time Period: 02.12.2010 to 31.07.2014
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= DB Platinum IV Paulson Global I1C-E -33,4% — Paulson Advantage Handelsfonds -29,4% =——MSCI World NR EUR 48,9%

Source: Morningstar Direct
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/1 Was wir schon machen...

Margins of safety are thin - inveWpensatekfor risk

Sprease 165 <. uS Convertibles 2672
B Y incopuon 12000 —
0l ‘Global High Yield 1804
- Inception: 8/2000
139 EM Aggregate (USD) l“ Historical spread range: [l
U 3. .
MESption JEN0 Historical yield range: I

Global Corporate IG 33
Current values (31/07/14). @

102 Inception: 12/2000
-13 us MBs 192
3
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-200 0

B 2.82% US Convertibles 156%
3.14 %= —— Inception: 1/2002
Global High Yield 21.16%
s Inception: 8/2000
EM Aggregate (USD) -
2.78% Inception: 8/2000
2.39% 7.96%
2.58% Inception: 12/2000
1.595 17.05%
0% 10% 15% 20% 25%

US Convertibles: Barclays US Convertibles Composite Index OAS/Current Yield
EM Aggregate: Barclays EM USD Aggregate Index OAS/YTW

US Corporate IG: Barclays Global Corporate Index OAS/YTW

US MBS: Barclays US MBS Index OAS/YTW

Past performance does not guarantee future results
Source: Barclays Live, J.P. Morgan Asset Management, Bloomberg as at 31 July 2014
High Yield: Barclays Capital Global Corporate High Yield Total Return Index OAS/YTW

Quelle: JPM Income Opportunity Fund; 12.08.2014
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Portfoliocharakteristik PN
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Rententeil:

o

- &m@@@ /

- ,,BarbeII Strateglﬁ u.a. mit ands d|e opportunistisch
elne negative Duration elngehen konnen (z.B. GS GIbl
Strateglc Income Bond)

- Duration: ~ 2,13

- Credlt Ubef’W|egend IG, Short Duration HY als Beimischung

Aktienteil:

- ,Value" dominiert
- EM als Beimischung

10
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A Attribution YTD

2 -
1,5
1 -
0,5 - 0,43
0 -
Aktien Renten Spezialitdten

Quelle: Morningstar Direct; Stichtag: 04.09.2014 11
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Checkliste

- Anlagestrategie Déj\’ensiv
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f I@@%@%\l ovember 20 /1/1/5/{,

Hohe Sharpe Ratio -

— g -

Begrenzte p/raw/c/l/owns %ﬁ@ %\Max. Drawqgwrr/é/e/it Auflage: -3,53 %

\ 4 P
r p =

-

Keine ,,IN\ack Box™ o “Volle Transparenz bei den selektierten Fonds
\ -
\ //////
Aktives Ris\i{omanagéfnent Dynamische Steuerung der Investitionsquote

Kontinuierliche Weiterentwicklung U.a. Auswahl von ,Alternatives"™ (z.B. L/S-Equity)

Enger Managerkontakt Mehrere hundert Managerkontakte pro Jahr

12
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/1 Strategie Chart

\
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Wertentwicklung netto nach Kosten
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Chancen

Aktives Anlagemanagement ermdéglicht auf kurzfristige Marktveranderungen zu
reagieren — Chancenverbesserung und Risikooptimierung

Durch Investition in aktiv verwaltete fondsgebundene Zielfonds Mdéglichkeit der
mittelbaren breiten Streuung der Anlagen und dadurch der Risikodiversifizierung

Aktive Risikolberwachung der Kundendepots durch den Vermdgensverwalter

Risiken

Je nach Strategie kann es zu unterschiedlich hohen Wertschwankungen im Depot
kommen

Dies kann in gewissen Marktphasen zu Vermdgensverlusten flihren, die durch den

Vermdgensverwalter BfV AG auf die im VV-Vertrag aufgeflihrten Verlustgrenzen
Uberprift wird



Disclaimer

Eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir eine zuklnftige positive
Wertentwicklung. Anleger erhalten daher unter Umstanden nicht den investierten Betrag vollstandig zurlick. Dies kann bis
zu einem Totalverlust des investierten Betrages reichen.

Zustaéndige Aufsichtsbehdrde fir die BfV Bank fir Vermégen AG: Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht,
Graurheindorfer StraBe 108, 53117 Bonn, und

Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt (Internet: www.bafin.de).

Die in dieser Prasentation enthaltenen Informationen wurden von der BfV Bank fir Vermdgen AG sorgfaltig ausgewahlt
und geprift. Eine Gewahr fir die Richtigkeit kann jedoch nicht gegeben werden. Der Inhalt der Prasentation stellt weder
eine individuelle Anlageempfehlung noch eine Einladung zur Zeichnung oder ein Angebot zum Kauf bzw. Verkauf von
Anteilen der in der Prasentation genannten Investmentfonds(-klassen) bzw. ein Angebot zum Abschluss der dargestellten
Anlageprodukte oder der Portfolio Verwaltung dar. Die Prasentation ersetzt keine sorgfaltige Beratung durch einen
kompetenten Berater. Alleinige Grundlage flir eine Anlageentscheidung fiir Investmentfonds sind die Verkaufsunterlagen
der jeweiligen Fonds und Anlagenprodukte, d. h. der jeweils aktuelle vereinfachte und ausfiihrliche Verkaufsprospekt, der
aktuelle Jahresbericht sowie falls dieser dlter als 8 Monate ist der aktuelle Halbjahresbericht der genannten Fonds. Diese
Verkaufsunterlagen sind kostenlos Uber die jeweilige Kapitalanlagegesellschaft oder bei der BfV Bank fir Vermdgen AG
erhaltlich.

Alleinige Grundlage fur eine Anlageentscheidung fir Investmentfonds sind die Verkaufsunterlagen d.h. der jeweilige
Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der aktuelle Jahresbericht sowie der aktuelle Halbjahresbericht.
Diese Verkaufsunterlagen sind kostenlos in deutscher Sprache (ber die jeweilige Kapitalverwaltungsgesellschaft oder
unter den oben angegebenen Kontaktdaten bei der BfV Bank fir Vermdgen AG in elektronischer Dateiform oder in
Papierform erhaltlich.



Sprechen Sie uns an:
Bank fur Vermogen AG

www.bfv-ag.de

private-investing@bfv-ag.de



