
- nur für Vertriebspartner und nicht für Anleger -  

AXA WF Framlington Europe Opportunities 

September 2011 

t t 

€uro TAKE-OFF 2011 
Investmentlösungen in turbulenten Zeiten 

 



- nur für Vertriebspartner und nicht für Anleger -  

AGENDA 

 Aktuelle Marktsituation 

 Warum derzeit Opportunistisch investieren 

 Wie investieren wir in diesen aussichtsreichen Markt 

 Das Investmentportfolio 

 Der Anlageerfolg 

 Zusammenfassung und Fondsdaten 

 Update AXA Immoselect 

 
 

2 



- nur für Vertriebspartner und nicht für Anleger -  

AGENDA 

 Aktuelle Marktsituation 

 Warum derzeit Opportunistisch investieren 

 Wie investieren wir in diesen aussichtsreichen Markt 

 Das Investmentportfolio 

 Der Anlageerfolg 

 Zusammenfassung und Fondsdaten 

 Update AXA Immoselect 

 
 

3 



- nur für Vertriebspartner und nicht für Anleger -  

Wertentwicklung seit Jahresanfang 

Perf. 31.12.2010 - 31.8.2011 in EUR
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Europäische Aktien im 10 Jahre Rückblick 

Europe EStoxx50

R2 = 0,6924
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Die Suche nach Kapitalwachstum… 

Der Markt steigt, ich 
investiere! 

Gut dass ich nicht 
gewartet habe 

Ouch! Sobald ich 
mein Geld wieder 
habe verkaufe ich! 

Das war’s! Jetzt verkaufe 
ich und werde nie wieder 
so etwas machen! 

Der Markt fällt 
sowieso . Ich 
werde nichts 
machen. 

Hab ich’s 
doch 
gewusst! 

Noch ein 
Haufen 
“Verrückter”, 
die alles 
verlieren 
werden. 

Ok, jetzt kaufe ich! Wenn man 
drüber nachdenkt, ist es billiger als 
beim letzten Mal. 
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Entwicklung der Unternehmensgewinne 

Earnings Comparison Rolling 12 mo

R2 = 0,8418
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Gewinnentwicklung im Zeitverlauf 

Euroland
Gewinnentwicklung im Zeitverlauf
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Aktienbewertungen: KGVs im Rückblick 

Global PEs
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Aktienbewertungen: Risikoprämie ist hoch 

Equity Risk Prem. Defined as EarningsYld - Real 10y Bond Yield
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Aktienbewertungen: Gewinnrendite im Vergleich zu Staatanleihen 

Global Real Bond / Earnings Yield Ratio
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Geschäftsklima als Frühindikator zeigt eine Abschwächung 
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Der feine Unterschied: Was machen die Unternehmen? 

 Kasse 

 Kapazitätsauslastung des Unternehmen 

 Gewinnmarge  

 Gewinnausschüttung 

 Stärkung der Bilanz 

 Organisches Wachstum 

 Investition  
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Der feine Unterschied: Unternehmen sind unabhängiger von Banken 



Das Management sucht nach Wachstumsmöglichkeiten 

Utilisation jugée la plus efficace du cash

29%
26%

21%

9%

3% 3%

Investissement organique

F&A Renforcer le bilan

Rachat actions + div spécial

Hausse du dividende

NA

UBS/BCG Studie von November 2010 befragt wurden 180 Europäischen CEOs 

Source : UBS/BCG 

Die nützlichste Verwendung von Kasse 



M&A Aktivität (M&A) hat wieder begonnen seit Sommer 2010 

Volume F&A annoncées au niveau global en 2010
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0

100

200

300

400

500

600

20
05

 Q
1

20
05

 Q
2

20
05

 Q
3

20
05

 Q
4

20
06

 Q
1

20
06

 Q
2

20
06

 Q
3

20
06

 Q
4

20
07

 Q
1

20
07

 Q
2

20
07

 Q
3

20
07

 Q
4

20
08

 Q
1

20
08

 Q
2

20
08

 Q
3

20
08

 Q
4

20
09

 Q
1

20
09

 Q
2

20
09

 Q
3

20
09

 Q
4

20
10

 Q
1

20
10

 Q
2

20
10

 Q
3

20
10

 Q
4

Vo
lu

m
e 

(E
ur

 b
n)

World Europe 

Source :Bloomberg 



Unsere favorisierten Sektoren 
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AXA WF Framlington Europe Opportunities 

Leader & Nischenanbieter 

Event driven Stocks 

Kernportfolio 
Taktische Portfolio 



Marktführer und Nischenanbieter 

 GLOBAL LEADERS 
 

– Linde (industrial gases): 2.2% 
– Novartis (pharma): 4.6% 
– BNP (banks): 3.0% 
– Vodafone (telecom): 4.1% 
– RDShell (energy): 3.1% 
– Syngenta (agrochemicals): 1.1% 

 
 
 
 

 FÜHRENDE NISCHEN MARKT ANBIETER 
 

– Croda (chemicals): 2.0% 
– SBM Offshore (oil equipment): 3.0% 
– GEA (equipment): 2.0% 
– Kabel Deutschland (telecom): 2.6% 
– Gemalto (Tech): 0.7% 
– Remy Cointreau (beverages): 1.1% 
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M&A und Event driven 

 
 Fusionen und Übernahmen 

 
– Mead Johnson (food): 1.1% 
– Xstrata (mining) 1.9% 
– Premier Oil (energy): 1.5% 
– Aegis (media): 3.9% 
– Euler Hermes (insurance): 1.0% 
– Storebrand (beverage): 2.6% 

 
 

 Verkauf von Unternehmensanteilen 
 

– Saint Gobain (industrials): 2.5% 
– ING (financials): 1.2% 

 
 

 Veränderung im Management 
 

– Abertis (transport): 3.2% 
– Temenos (software): 0.7% 

 



Opportunities 

1) M&A Ziele  
Unsere Strategie: 
 Identifizieren von ‘Jägern und Sammlern’  

 Analysieren von strukturelle Schwächen diesen ‘Jäger und Sammler’ 

 Identifizieren von idealen Übernahmezielen: Gesellschaften die die strukturellen Schwächen des ‚Jägers und Sammlers‘ ausgleichen 
( Geografischer Mix, Produkt Mix, Technologie und Preissetzungsmacht …) und die einfach übernommen werden können (ohne 
finanzielle oder politischer Probleme) 

 Investment in diese Übernahmeziele nur dann, wenn Kurs der Aktie unter dem eigentlichen Aktienkurs ist 

 Fokus auf spezielle Sektoren: Heathcare, Energie, Telekom, Chemie und Software 

 

2) Veränderung im Management 
Fokus auf die folgenden Investment Stories : 

 Sektor erwartete Herausforderungen …  

 Neues Management hat angefangen… 

 Nicht behindert durch schwache Markttrends 

 

3)  Spinoffs und Verkauf von Unternehmensanteilen 
 Fokus auf Core Aktivitäten 

 Veränderung im Gruppenprofil 

 



M&A 2010: scorecard 

SSL International PLC take over von  Reckitt Benckiser 
UK; Medizinische Produkte; GBP 2.5 Mrd 

Marktkapitalisierung 
+ 47%  

 
International Power Fusion mit GDF Suez 

UK; Elektrizität; GBP 6 Mrd Marktkapitalisierung 
+ 28% 

 
Dana Petroleum take over von KNOC (Korean Group) 

UK; Oil; GBP 1.6 Mrd Marktkapitalisierung 
+ 53% 

 
Wellstream take over von General Electical 

UK; Oil Service; GBP 800m Marktkapitalisierung 
+ 38% 

 



M&A : some investment cases 

Mead Johnson 
US; Babynahrung; USD 11 Mrd. Marktkapitalisierung 
Interessantes Übernahmeziel für Nestlé und Unilever  
Wachstumsmarktsegment und hohes Exposure (>50%) in 

Emerging Markets. 
 
 
Remy Cointreau 
Frankreich; Getränke; EUR 2.4 Mrd. Marktkapitalisierung 
Ideales Ziel für Diageo. Schwäche in Premium Marken und 

Ost-Asiatischen Märkten. Remy hat höchstes Exposure in 
China 

 
Millicom 
Sweden; Telekom; SEK 67 Mrd. Marktkapitalisierung 
Focus auf Emerging Markets Millicom ist interessant für France 

Telecom und Chinese Telkos 
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New Management, 
Big asset disposals 

Europäische  
Sektor Spezialisten 

Cross-fertilisation 
with other 

Framlington PM 

 
Management Meetings 

 
M&A Targets 

Investment Prozess  

Leaders 
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Portfoliokonstruktion 

Basierend auf 

• Überzeugung und Entscheidungsfreiheit des Fondsmanager 
• Empfehlung der Sektorspezialisten 
• Einschätzung möglicher Kurssteigerungen  
• Risikoanalyse 
• Sektoren- und Markteinschätzung 

Verkaufsdisziplin bei 

• Veränderung der grundsätzlichen Sichtweise eines Investments 
• Zielkurse wurden erreicht 

Risikokontrolle mit 

• Gewichtung der aktiven Wetten 0,7% bis max. 7% 
• Sektorengewichtung max. -/+5% vs. Benchmark 
• Max. Kasse 10 % 
• Nicht Euro Währungen max. 5% 
• USD Investments zu 100% währungsgesichert 



Ergebnis! 

konzentriertes  und diversifiziertes Portfolio 
von ca. 50 Aktien 



Top 10 
AXA WF Framlington Europe Opportunities  

Source: AXA IM, 30/04/2011 

Company Portfolio  
Weight 

Benchmark 
Weight   

MSCI  
Sector 

NOVARTIS 4.99% 1.55% HEALTH CARE 

VODAFONE GROUP 4.13% 1.86% TELECOMMUNICATION SERVICES 

AEGIS GROUP 4.07% 0.00% CONSUMER DISCRETIONARY 

NESTLE 3.94% 2.67% CONSUMER STAPLES 

ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 3.22% 0.09% INDUSTRIALS 

ROYAL DUTCH SHELL 3.16% 3.02% ENERGY 

SBM OFFSHORE 3.11% 0.06% ENERGY 

STOREBRAND ASA XOSL 2.99% 0.00% FINANCIALS 

KABEL DEUTSCHLAND 2.60% 0.04% CONSUMER DISCRETIONARY 

COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN 2.50% 0.34% INDUSTRIALS 



Die größen aktiven Wetten 

Source: AXA IM, 30/04/2011 

Top 10 overweight positions 

Company Portfolio 
weight 

MSCI 
Europe 

Active 
weight 

AEGIS GROUP 4.07% 0.00% 4.07% 

NOVARTIS 4.99% 1.55% 3.43% 

ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 3.22% 0.09% 3.13% 

SBM OFFSHORE 3.11% 0.06% 3.05% 

STOREBRAND ASA XOSL 2.99% 0.00% 2.99% 

KABEL DEUTSCHLAND HOLDING 2.60% 0.04% 2.56% 

MISYS 2.34% 0.00% 2.34% 

VODAFONE GROUP 4.13% 1.86% 2.27% 

COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN 2.50% 0.34% 2.15% 

GEA GROUP 2.15% 0.08% 2.07% 

Top 10 underweight positions 

Company Portfolio 
weight 

MSCI 
Europe 

Active 
weight 

BP  0.00% 1.81% -1.81% 

TOTAL 0.00% 1.69% -1.69% 

SIEMENS 0.00% 1.49% -1.49% 

ROCHE HOLDING 0.00% 1.41% -1.41% 

TELEFONICA 0.00% 1.38% -1.38% 

BANCO SANTANDER 0.00% 1.33% -1.33% 

RIO TINTO 0.00% 1.31% -1.31% 

BASF 0.00% 1.18% -1.18% 

BHP BILLITON 0.00% 1.16% -1.16% 

BRITISH AMERICAN TOBACCO 0.00% 1.08% -1.08% 

AXA WF Framlington Europe Opportunities 
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* Source: AXA IM, 31/07/2011. 
The figures provided relate to previous months or years and past performance is not a reliable indicator as to future performance. 
Performance calculations are based on the reinvestment of net dividends or management or distribution. Index's performance is 
calculated on the basis of net dividend 
 

Net Performance: 31/07/2003 –31/07/2011 

AXA WF Framlington Europe Opportunities  
Performance 
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MSCI Europe AXA WF Framlington Europe Opportunities

+ 66.08% 
 
+ 59.08% 

Performance,  in EUR (%)* YTD 1Y 5Y 8Y 

Net performance, F share 1.31% 13.40% -4.07% 66.08% 

Benchmark -1.64% 6.71% -6.61% 59.08% 

Excess over benchmark 2.95% 6.69% 2.54% 7.00% 

Fund Volatility 10.73% 12.01% 17.36% - 

Tracking Error 3.08% 3.34% - - 
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Zusammenfassung 

 Aktienmärkte weltweit sind turbulent, aber die Volatilität bietet auch Einstiegschancen 
 Europäische Aktien haben stark korrigiert  
 Unternehmen haben gut verdient, die Bilanzen aufgeräumt und hohe Cashbestände 
 Fusionen und Übernahmen, Wechsel in Management etc. hat begonnen 

 
 
 

36 

Wir bieten Ihnen einen Aktienfonds und Sie können an der Entwicklung teilhaben  
 
 Fokussierten Aktienfonds mit nachgewiesenem Anlageerfolg 
 Kernportfolio mit hohem Wachstumspotenzial und langfristigen Wettbewerbsvorteilen  

– Marktführer und Nischenanbieter für Stabilität 
 Taktisches Portfolio für Gelegenheiten  

– Fusionen und Übernahmen, Spinoffs und Verkauf von Unternehmensanteilen 
 

  AXA WF Framlington Europe Opportunities  
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AXA WF Framlington Europe Opportunities 

Legal Form  Luxembourg SICAV Sub-Fund 

Legal Rules UCITS III 

Launch date 09/03/01 (A/F) / 15/03/2004 (E) / 11/05/2007 (M)  

Fund currency  Euro  

Maximum Management Fees (A / E / F / M) 1.5% / 1.50%  / 0.75% / 0% 

Maximum subscription fees (A / E / F / M)  5.50% / 0% /  2.00% / 0% 

Initial Minimum Subscriptions Amount (A / E / F / M) 0 / 0 / 500,000 / 0 

Following Minimum Subscription Amount  (A / E / F / M) 0 / 0 /  10,000 / 0 

Exit fees (A / E / F / M) 0%  

Share Type Capitalization and Distribution 

ISIN Code (A / E / F / M) 
LU0125727601 (A Cap) / LU0125727437 (A Dist) / LU0189846792 (E 

Cap) / LU0125727940 (F Cap) / LU0184629748 (M Capi) 

Management company AXA Funds Management 

Investment manager AXA Investment Management Paris 

Custodian and Transfer Agent State Street Bank Luxembourg 

Risk profile C 

Recommended Investment Horizon Up to 8 years 
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AXA Immoselect Update 
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Die Weichen sind gestellt! 
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Welche Fragen bewegen Sie? 

 Wird der Fonds AXA Immoselect wieder geöffnet? 
 Wann sehen wir die avisierten Liquiditätsmaßnahmen im Fonds? 
 Sind mit weiteren Abwertungen zu rechnen? 
 Wie ist der aktuelle Status der Verkaufsbemühungen? 
 Werden Sie die avisierten 30 Prozent Liquidität bis zum November 

erreichen? 
 ……. 
 …….. 
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Was ist die Grundvoraussetzung für eine Wiedereröffnung 
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Das Rennen ist offen! 
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Quelle: AXA IM; Zeitraum: 01. Mai bis 30. April des Folgejahres 

Wertentwicklung Geschäftsjahr 2010/2011 vs. Vorjahre 
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Wertänderungen 
Ausländische Ertragsteuern 
Ausländische latente Steuern 
Ergebnis vor Darlehen 
Ergebnis nach Darlehen 
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III. Fondsrendite 
Ergebnis vor Fondskosten 
 
BVI-Performance 
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28%

39%62%65%67%68% 62% 61% 72%

61%38%35%33%32% 38% 39%
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80%
90%
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30.04.2004
Fondsrendite*

5,3%  

30.04.2005
Fondsrendite*

4,2%

30.04.2006
Fondsrendite*

4,0%

30.04.2007
Fondsrendite*

5,2%

30.04.2008
Fondsrendite*

5,1%

30.04.2009
Fondsrendite*

3,8%

30.04.2010
Fondsrendite*

1,4%   

30.04.2011
Fondsrendite*  

-4,6%   

Hoher steuerfreier Anteil an der Ausschüttung 

Ausschüttung  
1,20 € 

Ausschüttung 
1,35 € 

Ausschüttung  
1,30 € 

Quelle: AXA Investment Manager, für Anteile im Privatvermögen oder im Betriebsvermögen von Personengesellschaften/Einzelunternehmen 
* Fondsrendite gemäß BVI-Methode; Fondsgeschäftsjahr: 01.05. bis 30.04. des Folgejahres 
 

Ausschüttung  
1,60 € 

Ausschüttung  
1,80 € 

Ausschüttung  
1,85 € 

Ausschüttung  
1,85 € 

Ausschüttung  
1,85 € 

Steuerpflichtig (im PV) 

Steuerfrei (im PV) 
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Rechtliche Hinweise 

Wichtige Hinweise: Die Angaben der AXA Investment Managers Deutschland GmbH in dieser Präsentation stellen weder Entscheidungshilfen für wirtschaftliche, rechtliche, steuerliche oder andere Beratungsfragen dar, noch 
dürfen allein aufgrund dieser Angaben Anlage- oder sonstige Entscheidungen gefällt werden. Mit diesem Dokument sollen lediglich Ihre eigenen Investmententscheidungen vereinfacht werden. Infolge vereinfachter Darstellungen 
vermag dieses Dokument nicht sämtliche Informationen darzustellen und könnte daher subjektiv sein. Die enthaltenen Meinungsaussagen geben unsere aktuelle Einschätzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder, die sich jederzeit 
ohne Hinweis ändern kann. Ein Kauf von Investmentfondsanteilscheinen erfolgt ausschließlich auf Basis der jeweils gültigen Verkaufsprospekte und den darin enthaltenen Informationen. Es ist nicht gestattet, von dem 
Verkaufsprospekt abweichende Auskünfte oder Erklärungen abzugeben. Von solchen abweichenden Auskünften oder Erklärungen distanzieren wir uns inhaltlich hiermit ausdrücklich, insbesondere in Bezug auf abweichende 
Auskünfte und Erklärungen der von uns benannten Vertriebspartner und Informationsstellen und sonstigen Dritten. Die Verkaufsprospekte sowie Jahres- und Halbjahresberichte erhalten Sie kostenlos bei AXA Investment Managers 
Deutschland GmbH • Bleichstraße 2-4 • 60313 Frankfurt/Main oder unseren Vertriebspartnern sowie unter www.axa-im.de. Vor jeder Transaktion sollte eine ausführliche und an der Kundensituation ausgerichtete Beratung erfolgen. 
Im Rahmen dieser Beratung werden Sie auch über die Kosten und Gebühren, die mit dem Erwerb eines der hier aufgeführten Produkte verbunden sind, aufgeklärt. AXA Investment Managers Deutschland GmbH  und/oder ihre 
Konzerngesellschaften können bei der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen Zuwendungen (Provisionen, Gebühren oder sonstige Geldleistungen sowie alle geldwerten Vorteile) annehmen und / oder gewähren. 
Hinsichtlich der steuerlichen Behandlung von Investmentfonds, die Sie zu kaufen beabsichtigen bzw. bereits halten, sollten Sie sich vor jeder Transaktion direkt mit Ihrem Finanz- bzw. Steuerberater in Verbindung setzen, da die 
steuerliche Behandlung von Ihren persönlichen Verhältnissen abhängig und gegebenenfalls Änderungen unterworfen ist. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen können die individuellen Empfehlungen Ihres 
Steuerberaters nicht ersetzten. Die steuerlichen Ausführungen gehen von den derzeit bekannten Informationen aus. Es kann jedoch keine Gewähr dafür übernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch 
Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht ändert. Sofern und soweit auf Informationen/Grafiken Dritter verwiesen wird, weisen wir darauf hin, dass wir diese nicht nachgeprüft haben und uns diese 
nicht zu Eigen machen. AXA Investment Managers Deutschland GmbH übernimmt für die Richtigkeit und Vollständigkeit dieser Daten und Inhalte keine Gewähr.  
 
Die in dieser Präsentation enthaltenen Informationen, Daten, Zahlen, Aussagen, Analysen, Prognose- und Simulationsdarstellungen, Konzepte sowie sonstige Angaben beruhen auf unserem Sach- und Kenntnisstand zum 
Zeitpunkt der Erstellung. Dennoch kann es zu unbeabsichtigten fehlerhaften Darstellungen kommen. Auch können die genannten Angaben jederzeit ohne Hinweis geändert werden. Eine Haftung oder Garantie für die Aktualität, 
Richtigkeit und Vollständigkeit der zur Verfügung gestellten Angaben wird nicht übernommen. Insbesondere besteht keine Pflicht, nicht mehr aktuelle Angaben zu entfernen oder als solche zu kennzeichnen. 
Wertentwicklungsergebnisse der Vergangenheit bieten keine Gewähr und sind kein Indikator für die zukünftige Wertenwicklung. Wert und Rendite einer Investmentanlage in Fonds können steigen und fallen und werden nicht 
garantiert. Anleger können gegebenenfalls weniger als das Investierte ausgezahlt bekommen und sogar einen Totalverlust erleiden. Auch Wechselkursschwankungen können den Wert Ihrer Anlage beeinflussen. Die dargestellten 
Wertentwicklungsergebnisse beinhalten weder Provisionen noch sonstige Kosten, die bei Erwerb und Rückgabe der Investmentfondsanteilscheine anfallen können.  
Die Angabe der unterjährigen Wertentwicklung erfolgt zum Zwecke der umfänglichen Information der Vertriebspartner. Wir weisen darauf hin, dass nach den Bestimmungen der Wertpapierdienstleistungs- Verhaltens- und 
Organisationsverordnung (WpDVerOV) die Angabe der unterjährigen Wertentwicklung  für vertreibende Wertpapierdienstleistungsunternehmen nicht gestattet ist. Bitte beachten Sie, dass die frühere Wertentwicklung kein Indikator 
für die Zukunft ist.  
 
Bitte beachten Sie zudem, dass die in dieser Präsentation enthaltenen Informationen teilweise auf einer simulierten Betrachtung beruhen. Solche Angaben sind kein verlässlicher Indikator für die Zukunft. Die Darstellung dient 
lediglich zum Zwecke der Veranschaulichung. 
 
Verwendung: Die Angaben in diesem Dokument sind ausschließlich zur Information von Vertriebspartnern bestimmt, welche das Dokument direkt von der AXA Investment Managers Deutschland GmbH erhalten, und streng 
vertraulich zu behandeln. Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen dürfen ohne vorherige schriftliche Zustimmung von AXA Investment Managers Deutschland GmbH weder ganz noch auszugsweise weiter 
gegeben werden. Dieses Dokument dient ausschließlich der Information von Vertriebspartnern. Wir weisen dringend darauf hin, dass dieses Dokument nicht den Anforderungen der Richtlinie 2004/39/EG (MiFID) und der zu dieser 
ergangenen Richtlinien und Verordnungen sowie des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) und der Wertpapierdienstleistungs- Verhaltens- und Organisationsverordnung (WpDVerOV) entspricht. Das Dokument ist damit für jegliche 
Form des Vertriebs, der Beratung oder der Finanzdienstleistung gegenüber Kunden, insbesondere durch Wertpapierdienstleistungsunternehmen, nicht geeignet. 
Informationen für die Anleger in Österreich: Die aktuellen Verkaufsprospekte der Sondervermögen AXA Aedificandi und AXA WF Framlington Talents wurde in elektronischer Form auf der Internetseite www.axa-im.at am 
13.08.2010 sowie durch Hinterlegung bei AXA Investment Managers Deutschland GmbH, Bleichstraße 2-4, 60313 Frankfurt am Main, und bei der Informations- und Zahlstelle UNICREDIT BANK AUSTRIA AG, Am Hof 2; A-1010 
WIEN und Erste Bank der österreichischen Sparkassen AG • Habsburgergasse 2 / Mezzanin • A–1010 Wien veröffentlicht. Die Hinweisbekanntmachung erfolgte am 13.08.2010. Investoren und Interessenten in Österreich erhalten 
den Verkaufsprospekt, die Fondsbestimmungen sowie Jahres- und Halbjahresberichte zum AXA Aedificandi oder AXA World Funds kostenlos bei AXA Investment Managers Deutschland GmbH, bei der oben genannten 
Informations- und Zahlstelle in Österreich sowie unter www.axa-im.at. Bei dieser Informations- und Zahlstelle können auch sonstige Angaben und Unterlagen zu den Fonds eingesehen sowie Rücknahmeanträge eingereicht 
werden. Die Ausgabe- und Rücknahmepreise werden börsentäglich in der Wiener Zeitung veröffentlicht und sind ebenfalls bei dieser Informations- und Zahlstelle sowie unter www.axa-im.at erhältlich. 
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- Diese Präsentation dient der ausschließlichen Information von Vertriebspartnern! 
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