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Aktuelle Anforderungen an
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m Agenda

Was ist Performance?
O O Wie wird Performance gemessen?
Gibt es ,, die" Performance?

= Welche aktuellen Anforderungen ergeben sich daraus flr Berater
und Kapitalmarktdienstleister?
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m\Was ist Performance?

Performance ist kein feststehender Begriff.

Rules and Regulations
promulgated
under the

Investment Advisers Act of 1940

Rule 205-1 -- Definition of "investment performance"” of an Investment Company and "investment record” of an Appropriate Index of
Securities Prices

Investment performance of an investment company for any period shall mean the sum of:
e The change in its net asset value per share during such period;

e The value of its cash distributions per share accumulated to the end of such period

(...)

Quelle: http://taft.law.uc.edu/CCL/InvAdvRIs/rule205-1.html, University of Cincinnati.

— Hier wird eine Rendite definiert.
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m Performance = Rendite ?

Rendite (r) = Gewinn / Kapitaleinsatz

T
e Z t Allgemeine Definition einer Aktienrendite
KT KO =0
= + K = Kurs Zeitintervall [0;T]
K 0 K : D = Dividende  Zeitpunkte t
120 —-100 5
= —= 20% + 5% = 25%

_|_
100 100

~ /) H_J H_J
Kapitalrendite @+ Dividendenrendite = Gesamtrendite

— Wir verstehen Performance meist als absolute Gesamtrendite in %.
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m Performance von Investmentfonds <Uuro
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Der Bundesverband Investment und Asset Management e.V. hat zur
Berechnung der Wertentwicklung von Fonds die BVI-Methode eingeflhrt. BVI

Bundesverband Investment d

und Asset Management e.V.

- = . il S T SRR T
Wesentliche Annahmen der BVI-Methode: ‘uro
e Zeitgewichtete Renditeberechnung e .
e Ausschittungen werden wiederangelegt q! = B
. fi. it _
i AT
e Wertentwicklung ohne Ausgabeaufschlag ! "‘}"Ei}r" ALl *’“i
i\ | ] f
i’ I/

Quelle: http://www.bvi.de/de/statistikwelt/sonderseiten/bvi_methode 'I';f,_k"’ """" - i
|h|—5“" rﬁ‘“‘\ i 00 %

= Fondsperformance muss vergleichbar sein! el —

mm TR T A TR i m 1 aalE
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undendepots

Wie wird die Performance von Wertpapierportefeuilles bzw. Kundendepots gemessen?

| Depot || Kennzahlen ” Charts | Belastungs-Konto | Suchergsbnis

© 23.08.2010 11:31

@ Informationen zu Kennzahlen

150,00%

Zeitgewichtet

AN

oder
wertgewichtet?

In EUR oder

140,00%

Ty

in %7

= Depot

T

Nr 1: Verlaufsdarstellung

a0,00% s0.000€ y——— Dapotenteiicihmervom Eeolin o e o 97.00.2010
e Barcrmars m Depotaeit Estrchinnt
T T k] W A S [ [ ﬁ Anfangebastandewert: 0,00 €
- - " " " W o d N # | bntoKephesinestz: 3565531 @
e s _I,‘"f - devon Kosten:| 142520 @
Deect o 2300008 |
- gmwé Pl alduslior Bastandewsrt:| 47.46252 d 49.990,39 q
0| -4,36% S {reallslorbarer Gewinn: 11.777.23 @& 14.305,00
1000 fo... Gewinn/Kepitaleinestz:|  33.00% 40,09 %
m;j -“: i sffeidive Randite : 4,59 % 6,51 %

Im Vergleich mit
einer Benchmark
z.B. mit einem
Fonds oder Index?

-
Zeiteinheit [ =] x[108] Eosition [4¢ | Al S effe kt'Ve
. | Transaktion Transakhionzdaten Gesambwerte in £ | Re n d i te ?

r. Daturm I Titel I At Stiick. Preiz | 'Wahr. | Gesamtbtr. | Inved|Depotbestand| K apitaleinzatz|

TTATETER T Wrowthino. §  [Ankauf | 1.!“34 1.@*:

n
1991-1982 19931934 19851986 19971985 19892000 2001-2002 2003-2004 2003-2006 2007-2008 2008-2010

Entwicklung wotm 14.09.1990 bis 07 09.2010, mit Berucksichtigung von Spesen und Depotkosten
*Benchmark = DAX
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Eliniwal anlauge 1080 0aa 0 EUR:

E_ I I | Kat. @ AF Deltschland ___:r________':_________j________1:________‘: ________ 4-::mﬁ
iInMalianiage a==at.0 AF Frankrsich : : : :

J Auszahlung I ! ; [ SIO00ER
€ A L 450,000 BUR

- 400.000 B
- 35,0.000 B
. 200000 B
[ 280000 mm §
- 200.000 ELR
- 150.000 ELR

v

Einzahlung

100,000 BLUR

1967- 1990~ 1893 1998~ 1899 2002 2005 2008
1080 1002 1005 1008 20 2004 2007 Mo
Auswerbung vom 01 .06.1 080 ble zum 31 082210

Sparplan Auszahlung

Eparplan 16,05 EUR menatllch
€4 . . . .

70,000 EL®

Summe der Binzahlurgen
L Hat 2 A0 Dewtschiand e R -+ 80,000 BUR
ot @ AF Frankreich : ' : '

—————————————————————————————————————————————————————————————————————— i + S0.000ELR

i ' | | H i | -]
———————————————————————————————————————————————————————————————— -~} #0000 ELR

. .

v

Einzahlungen Pl

- 110,000 UM

T '. ¥ T t '. i =] T}

1987- 1880- 1983 1988 1988- 20032- 2008- 2008-

1088 1982 1968 1088 2001 2004 2007 2010
Aveweriung vom 01 08,1088 ble zum ¥ 082010
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m Depot mit frei definierter Cashflow-Struktur Advieor Services na
} Gewinn
Freie definierte Anlage Auszahlung T 1 in EUR
A Auszahlung >
tt S Q
QOQ)J Qg’J
Einzahlungen Einzahlung S $
v
§ S
. w <
Gewinn

Performance # ——
Kapitaleinsatz

— Das Problem |asst sich uber spezielle Methoden I6sen:

Zeit- und wertgewichtete Renditeberechnung.
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m Zeit- vs. wertgewichtete Renditeberechnung

Zeitgewichtete Rendite (time-weighted rate of return)
=Timing- sowie Hohe der externen Zahlungsstrome werden neutralisiert.

/Fragestellung: I
Wie hat sich mein Depot im direkten Vergleich mit einer Benchmark geschlagen?
Anwendung:

Messung der Leistung des Fondsmanagers / Depotverwalters.
\ /

Wertgewichtete Rendite (money-weighted rate of return)
—=Timing- sowie Hohe der externen Zahlungsstrome werden beriicksichtigt.

/Fragestellung: I
Wie hat sich mein eingesetztes Kapital durchschnittlich effektiv verzinst?
Anwendung:

Messung der effektiven Wertentwicklung / Rendite des Depots.
\_ /
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|Dep0t Kennzahlen |Char‘ts| Belastungs-Konto | Suchergebnis
[EL] o \ %, € = > = = . & @ o . & i
= % O 09.09.201002:31 o o e e | [F i & ik Gy ['anﬂ “s %o ft_‘lﬂ ] Jﬁu
wertentwicklung in %
D
c‘(\’te’("’ ‘
\ > .
1200% X e C M )\JW AdvisorsWorld emm
1 e
— ﬁo(
R Lk,
A Fa
100,0% /VF N
50,0% ‘d |Depot Kennzahlen |Charts| Belastungs-Konto | Suchergebnis
Bl @ 0o A D aAE 3955800
Wertentwicklung in EUR
50,0% 1
D010 010308 010500 01.07.09 =Y By ioo.on0 € W i |
‘ \I\—\/\: r
Depot — I /N!M= J,\/f\..\_,
) ) |
Zeitraum von:[01.2009 v |bis:[09.2010 |« £0.000¢ :
Benchmark anzeigen: ‘:\\]e
Charts indexieren: O anoone | (GE‘G\L A ’\[\\)(\g
| Y e
-
20,0006} — i AN Ei(’('e 1O E’
Kaphaleln satz 77.387.,20 —— NN v
Dapotwart| 808.073,98 10.888,78 ve
D!pntp!r‘fﬂnﬂ!nﬂl 21,51 % o1.01.08 01.03.09 01.05.09 1.07.09 1.09.09 011108 om0 01.03.10 010510 1.07.10 01,0910
III'II"II'I'I.* m.c: "'Hd dme ml m Depot  —— Benchmark Kapitaleinsatz
Effeldvvarzinaung (p.a.) 15,02%
Zeitraum von:[07.2008  ~|bis:[09.2010 v
Benchmark anzeigen:
Kapitaleinsatz anzeigen:
Charts indexisren: O
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I FUMND I

' FINANZEN

ANALYZER

Zeikraurn
Wertvorgaben
organisieren

Einmalanlage

v Sparplan
Einmalanlage + Sparplan
Entnahmeplan
freidefinierte Anlage

v in Prozent
in izeldwerten

nach
nach
nach

Spesen
Steuern
Inflation

v Wertentwicklung
Gewinne/Verluste
Gesamtergebnis
Risiko-Ertrags-Analyse
Rollierende Zeitraume

logarithmische Darstellung

gl o= o gl =

[Mlchart #3

e
E\(\m aet
qe

(9\ 0 aef
SEen” \f:a Q\a Q(G\P\“\a

Tahelle |
Sparplan (monatlich)

Hat @ AF Deutzchland
| [m=tiat & AF Frankreich

________________________

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

___________________________________________________________________________________________________________________________

1987-1958 1880-1992 1993-1995 1996-1995 1999-2001 2002-2004 2005-2007 2005-2010

Auswertung vom 01 .06 1989 bis zum 31.05.2010

Pasition | < |

Zeiteinheit 3 Jahre

=1 x[ o[z

| 300 %

275 %

| 250 %

F 225 %

| 200 %

175 %

| 150 %

125 %

100 %

75 %

,m||§-.|||l.1-'-'=|’:£|£1
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FUMND I

| ANALYZER

Depetentrickimg vein Eolnon s 2m 07092019

Anfarosbestaniewst:
Brutto-KapHtalsinesir:
devon Kosten:

aidus lsr Bestaniewst:
{reallolnrberer) Gewim:

Oewirn/ Kapltaleinest:
ffeidive Fendiis :

Deprotient

g |
3568531 4
142820 4

4T 46253 4
MiT723 4

33,00 %
469 %

B hamark:”

45.99039 4
1430509 o

40,09 %
5581 %

Hr 1: Verdawsdarstellung

80,0004 T :
= [epotyvert !

| | Benchmark*

50.000 @ = hapitaleinsatz

16611662 10831004 10051908 16671668 160G-2000 2001.2002 2003-2004 2008-2008 2007-2008 2008-2010

Ertwioidung vom 14.08.1930 bie OF.08.2010, mi BerDoksiohiigung von Spasen und Dep oticosten

* Banohmark = DAX

Zotwinhett FNEIE  w| x 10/2]  Postion ¢/ Lol
. T rarsaktion Trarsakonsclaten | Gesamiwetein€ |
Datum Thl At Silok | Prels |Waiv.| Gesamiby, | Inved Depoibestand Kaphalsneaiz|

1114.03.1330 [T empleton Growth Inc. § Atk auf 100 15,23U5D 1.615,32 1] 1.21617 1,290,37 a
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m Fazit - Anwendung der Performancemale
Performance
ewichtet .
e S Zeit Geld (Wert)
Anwendung

Vergleich nur mdglich, wenn

in die Benchmark synthetisch

mit den Zahlungsstrémen des
Depots investiert wird.

Vergleich mit Benchmark geeignet

Effektive Verzinsung des
eingesetzten Kapitals

geeignet

Grundlage fiir

Risikokennzahlen geeigne

1 . Zuflisse voll vom
Managementleistung geeignet Depotverwalter gesteuert
werden konnen.

= ,Die"™ Performance gibt es nur beim einfachen Fall der Einmalanlage.

— Berater und Kapitalmarktdienstleister mussen sich an wachsenden
Anforderungen flr transparente und zielgenaue Beratung messen lassen.
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Depot | Kennzahlen || Charts || Belastungs-Konto || Suchergebnis |

© 09.09.2010 02:31

[ histarische Assets anzeigen

st | Kennsatin | Gt | Seivtns Korta | Sucheastis
= CRCREES
=22 s St e

EFETI A I S TR

© 05052010 0231

Depotautsing: Fsiokasse

BESTAHD STEUERH KURSDATEN BESTAHD ERTRAG ANTEIL FUNKTIONEN
. . Datum + /- aktuell gesamt s
Stiick Bezeichnung Abgst. Kurs Vortag (EUR) (EUR) in s
Fonds
v 1.000,000 ComStage ETF DAX (R) TR I PFLICHTIG DE.EJQD.SZLD -0:606?;; 57.989,39 5.479,39 65,8% D@ =l -. X
v 40,000 DWS Akkumula prucktra 00050 oLher  20.706,64 249242 23s% O @ X
w ESPA ALTERNATI¥E EMERGING- 05.09.10 Depot | Kennzahlen | Charts | Belastungs-Konto || Suchergebnis
¥ 50,000 N ARKETS (T) PFLICHTIG ey 0 [ \ | | | |
© 09.09.2010 02:31
v 231,669 Templeton Growth Fund, Inc. prLIcHTIG 70910
12,48 o @ Informationen zu Kennzahlen
140,00% von ________ [bis |
Kapitalein [0z.01.z008 | [0a.09.2010
B W T
120,00% ALY - i
Depotperformd 1 i AR 7
Banchmark (MSCI Warld Grs j
Effektivverzinsung i M
i £07,00% -
| Depot | Kennzahlen | Charts | Belastungs-Konto | Suchergebnis | EEPD': .
- — Benchrnarl
S 8] 0 nmamiom Blduk FE medl %% 0 ﬂ(w
ASSETS ANZEIGEN ]‘DD%
Depotcheck inklusive Einzeltitelin % | © %3 Akkumula
ESPA ALTERNATIYE EMERGING-MARKETS (T)
140,0% T Growth Fund, Inc.
ComsStage ETF DAX (R) TR I ]‘00%8 2 2 2 2 2 = o o o o
AR N B § = 8 % 3 2 £ sz 8 &£ 5 g Benchmark anzeigen
120,0% i = = = = = = = = = = =
%WWWW ‘KV\,JV s = = = = = = == =22 Chart indexieren O
S A max
N
| |
o
60,0% —3
01.01.09 01.03.09 010509 01.07.09 01.09.09 o 1.09.10
Depot _ETS)PAALTERNATWEEMERGING-MARKETS —_ I _Per‘formance -2,02% 4,42% -1,29% -2,41% -1,95% 3,91% 19,02%
- P 0,08% 2,43%  0,52% 0,66% 4,35% 12,58% -
Zeitr B bis:
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Vielen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit!
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m Anhang: BVI-Methode und Ausgabeaufschlag ‘uro

Formel zur Beriicksichtigung des individuell gezahlten Ausgabeaufschlags:

1 + kumulierte Wertentwicklung nach BVI-Methode in %
individuelles Anlageergebnis in % = -1
1 + Ausgabeaufschlag in %

Quelle: http://www.bvi.de/de/statistikwelt/sonderseiten/bvi methode/downloads bvi methode/bvi methode.pdf, S. 2.
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m Anhang: Performance -und Renditeformeln

Zeitgewichtete Performance

T
Depotwert
= — mit 7., * = L -1
P, I I (14 7y, ) — 1 "R Depotwert,, + CF,
t=1

* vereinfacht dargestellt

Wertgewichtete Rendite
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