,Ertragschancen zukunftsorientierter Megatrends®

Bernhard Klocke
Head of Distribution: Germany & Austria
Euro-Automobil Tour, September 2010
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Meine Themen fur Sie;

BMegatrends
BAXA IM Comfort Megatrends 90

BExpertise & Backtest Megatrends
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Erwartungen von Investoren

HOHES KAPITALWACHSTUM

ABSOLUTE SICHERHEIT
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Die Suche nach Kapitalwachstum...

Gut, dass ich nicht Ok, jetzt kaufe ich! Wenn man
gewartet habe. %\ ! driiber nachdenkt, ist es billiger als .

beim letzten Mal. \

So bald ich mein
Geld wieder habe,

A l verkaufe ich!
Per Mgrkt 'steigt, ich < Noch gein Hauten
vestiere Der Markt fallt “Verriickter”, die
sowieso. Ich alles verlieren
werde nichts werden.
machen.
Y

Das war’s! Jetzt verkaufe
ich und werde nie wieder —>

so etwas machen!

3 Hab ich’s doch
’ gewusst!
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Was ist ein Megatrend?

B Bedurfnisse der Gesellschaft
B [Langfristig und kapitalintensiv

B Viele Einflussfaktoren

(Regierung, Wirtschaft, Demografie,...)

B Entwicklung ist schwer aufzuhalten
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Beispiele fur Megatrends

W Infrastruktur
W Steigender Rohstoffverbrauch
B Nachhaltigkeit

B Alternde Bevolkerung
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Rucklaufige Staatsinvestitionen in Infrastruktur in den letzten Dekaden
im Mrd. USD

16 - ®1970 ™1980 ™ 1990
14 1
12 1
10 1

8 -

6 —

4 —

2 —

0

Australien Kanada Frankreich Deutschland United U.S.A.
Kingdom
Quelle: Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD)
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Hohe Infrastrukturausgaben in OECD-Landern (in Mrd.

USD billions USD billions USD billions USD billions
100 700 200 40
600 35 |
80 |
- 150 | 30 F
60 25 |
400
100 | 20 b
40 | 300 5
200
20 | 50 10 |
100 5 L
1 1 0 0 | I I 0
2005 2015 2025 2005 2015 2025 2000 2010 2020 2030 2000 2010 2020 2030

Quelle: Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD)
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Erwartete Infrastrukturausgaben (2005-2030) - 41 Billionen USD

$41.000.000.000.000

U.S./Canada saaT
$6.5T
South America/
Latin America Fd b
§747 & v !
Africa
S1IT s
Water Power Road and Rail Air/Seaports
S 2267 $907 STET S16T
Quelle:Booz Allen Hamilton, Global Infrastructure Partners, World Energy Outlook, OECD
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Was sind Infrastruktur Investitionen?

Flughafen
= Fraport AG

Schifffahrt
= Forth Ports

Autobahn
= Atlantia

Energieversorgung
= Terna

Wasserverteiler

: Pipeline
= Northumbrian T Canad
Water Group ransCanada
=" Eisenbahn v Rundfunk

= Deutsche Bahn = American Tower
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Alternative Energien sind langfristig Gberlebenswichtig

Globale i
Erwarmung Verwustung
Uberbevélkerung Erdabbau
Rohstoffknappheit Abforstung
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Steigende Nachfrage fur Agrarprodukte & Viehzucht

Million tonnes, pork equivalent
800

700
600
500
]
400
300
200 Other developing
countries
100 Other developed
N B B countries
Least-developed
£
2003-05 2007 2010 countries

European Union and
United States of America

Million tonnes, wheat equivalent ] |
China and India

3 000

Argentina and Brazil
2 500

2 000

1500

1 000

500

EEm— B B
o]
2003-05 2007 2010*

*Prognosewerte fir 2010; Chart 1: beinhaltet neben Schweinefleisch auch Rind,

12

Geflligel sowie Schafe & Milch; Chart 2: beinhaltet Weizen,
Reis sowie Grobgetreide, Raps und Sonnenblumenkerne, Palmél und Zucker

/ Australia and Canada -
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Fleischverbrauch nach Region — Prognose 2050 vs. 2000

in kg (pro Kopf) - pro Jahr

2000 2050
(kglpersoniyear)
Central and West Asia and North Africa 20 33
East and South Asia and the Pacific 28 51
Latin America and the Caribbean 58 77
North America and Europe 83 89
Sub-Saharan Africa 11 22
Quelle: Rosegrant and Thornton, 2008 VESTIENT
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China — Der Rohstoff Boom

Der Konsum einer Person im Vergleich

Chicago Tokyo Shanghai
Pro Kopf GDP (US$) 21118 24044 310
Priméarenergie (Ol t) 7.5 3,1 0,64
Kupfer (kg) 9 10,5 0,4
Aluminium (kg) 18,5 13,9 0,7
Rohstahl (kg) 400 650 75
Reis (g) 7 204 351
Fleisch (g) 307 69 63
Zucker (g) 174 58 12
TV-Geréte je 1000 Personen 885 795 8
Druckwaren (kg Papier) 57 28 1,3

Quelle: The Economist- The World in Figures
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Hohe Energienachfrage fordert Wachstum in allen Sektoren

in Billiarden BTU

250
Historische Entwicklung Prognose
200 -
Ol (inkl. Bioenergie)
150 -
100 - Erneuerbare Energien
(exkl. Bioenergie)
50 -
Kernenergie
O
1980 1995 2006 2015 2030
Quelle: Historische Entwicklung: Energy Information Administration (EIA); International Energy Annual 2006 (Juni-Dezember 2008);
www.ela.doe.gov/iea. Prognose: EIA, World Energy Projections Plus 2009; BTU = Energie-Einheit British Thermal Unit "y E\III\IXIE/S\TG“EE?T
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Emerging Markets mit hohem Wirtschaftswachstum

IMF Data Mapper
Real GDP growth 2015

-
o W

. 10% or more

B ee-10%

B %-e%

B o%-3%

. less than 0%
no data

Annual percent change Gopyright: BIMF, 2010 Source: World Economic Outlook (April 2010) (World Economic Outlook - April 2010)
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Geopolitische Megatrends

Trade balance
for September 20

US imports $27,914 million

Source: US Census Bureau, Foreign Trade Di'l.ris"i-l:;.rm
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EDITORS NOTE: This cartoon replaces a previously received version. The date has been corrected
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Geopolitische Megatrends

105

105

140 ¢

140

100 =2007 Industrial production: mature economies 100 = 2007 Industrial production: emerging Asia
130 } 130
100 100 120 } 120
110 f 110
95 95 100 } 100
9 } 90
90 90 80 80
70 } 70
Trend 2000-2007 (10.6%)

85 | Trend 1999-2007 (1.3%) 85 60 60
50 50
80 ' ' ' ' ' ' ' ' 80 40 [l [l [l [l [l [l [l [l 40

Q D Q ) U &) (o) 4 > ) Q
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B Insbesondere in der Finanz- und Wirtschaftskrise 2008 bis ??? zeigt sich diese Welt

der 2 Geschwindigkeiten!
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China als Weltmacht — Historisch betrachtet.

Relative Anteile an der Welt-Industrieproduktion 1750-1938

China 32,8 33,3 29,8 19,7 12,5 6,2 5,7
Indien/Pakistan 24,5 19,7 17,6 8,6 2.8 1,7 1,5
RuBland 5 5,6 5,6 7 7,6 8,8 8,5
UK 1,9 4,3 9,5 19,9 229 18,5 10,7
Deutschland 2,9 3,5 3,5 4.9 8,5 13,3 12,7
Frankreich 4 4.2 5,2 7.9 7.8 6,8 4.4
USA 0,1 0,8 2,4 7.2 14,7 23,6 31,4
Japan 3,8 3,5 2,8 2,6 2,4 2,4 89

Quelle: Paul Kennedy: ,The Rise and Fall of Great Powers®, New York 1987
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Demografische Entwicklung spricht flr steigende Nachfrage

Die Entwicklungslander verzeichnen einen zunehmend groBeren Anteil an der Weltbevolkerung

Mrd.
10 —

9 N

- e
.
=\

7 — /
o

5

Andere Entwicklungslander §
Industrielander

I I I I
1950 1970 1990 2010 2030 2050

Quelle: UN Population Division, World Population Prospects: The 2006 Revision, Medium Variant (2007)
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China als Weltmacht — Historisch betrachtet.

Anteil der Weltbevolkerung unter politischer Kontrolle von "Kulturen™

Anteil in %/ Jahr 1900 1971 1990

Westlich 44,3 48,1 14,4 14,7 13,1 11,5 10,1
Sinisch 19,3 17,3 22,8 24,3 24,0 223 21,0
Hinduistisch 0,3 0,3 15,2 16,3 16,4 17,1 16,9
Islamisch 4,2 2,4 13,0 13,4 15,9 17,9 19,2
Japanisch 3,5 4,1 2,8 23 2,2 1,8 1,5
Lateinamerikanisch 3,2 4,6 8,4 9,2 9,3 10,3 9,2
Orthodox 8,5 13,9 10,0 6,5 6,1 54 49
Afrikanisch 0,4 0,7 5,6 8,2 9,5 11,7 14,4
sonstige 16,3 8,6 5,5 5,1 3,5 20 28
Weltbevolkerung in 1,6 1,9 3,7 53 5,8 7,2 8,5

Quelle: Samuel P. Huntington: "The Clash of Civilizations", New York 1996
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Energienachfrage bleibt ungebremst

N Weltmarkt-Energieverbrauch 1980-2030
in Billiarden BTU

800 -

Historische Entwicklung Prognose

700 -

678
637
596
600 - 552
508
500 -
400 -
300 -
200 -
100 -

1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025 2030

Quelle: Historische Entwicklung: Energy Information Administration (EIA); International Energy Annual 2006 (Juni-Dezember 2008);

www.ela.doe.gov/iea. Prognose: EIA, World Energy Projections Plus 2009; BTU = Energie-Einheit British Thermal Unit INVESTMENT
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China‘s Rohstoffbedarf
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China‘s Rohstoffbedarf — Und Seine Versorgungsstrategie
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China‘s Rohstoffbedarf — Und Seine Versorgungsstrategie

A | Oil Development Al Qaeda links
@l | Chinese Investment in Qil/Gas French Military Activity
(@l)| Pending Chinese Inv. in Oil/Gas | E& | British Military/Intelligence Activity
= | Indian Investment in Oil/Gas Brazilian Investment
% | U.S. Investment in Qil/Gas Iranian Investment in Oil/Gas
£, | Recent disease outbreaks (&2)| Pending Iranian Investment in Oil/Gas
[X]u.s. military/NATOICIA Activity
isia tebanen |, Syria
‘x\ )(:' West Bank ﬁ
[y A sam 78
Westeri AQ Algaa [ Ubre A et
Saudi Arabia
r s
o s 2 -~ g ﬂnd- JEGA P
Senegal -
Guines - Bissa Fuso: A > $ A )(‘61 j
Guiin A
Sierra Leon *-ﬂ. A Ethiopia
Liberia Banin ) -, :
$ E X lia
2 o~ Kenya
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_— ){, Swaziland
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-] - Recent coup or coup attempt
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CHINA'S FOREIGN

B Cver 5200 million

I Over 5100 million

Bl Over 550 millicn

B Over $40 millicn
Oreer S30 millicn
Oreer 20 millicn
Oreer §10 millicn
Under $10 million
Mo FDI data

CAPE M
VERD Ihl.ﬂ.l.lﬁ|T.ﬂn"|.ﬂ.
SENEGAL MALL MIGER
GAMBLA— CHAD =
= BURKINA "y fmlm-
GUINEA e e
BISSAU [ iy i
sErra | [ III-TE
LEGMNE TOGO CAMEROON
LIBERIA IVORY COAST ——=
EGUITORIAL
GUINEA f

DIRECT INVESTMENT IN AFRICA (2005)

souRce: unctaaN T
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Emerging Markets mit groBtem Anteil der Weltbevolkerung

6,8 Milliarden Menschen bevolkern die Erde weltweit

Afrika ist am jiingsten (Bevélkerung im Jahr 2009 gesamt und nach Regionen)

- Bevolkerung unter 15 Jahre

Bevolkerung tber 65 Jahre
I iibrige Bevdlkerung

. Europa
Noarf?rpﬂ?cr:_ka 738 Mio. . 1Azsils,ﬂnrd
Welt Afrika
6,81 Mrd. 999 Mio. 0 .
Zeanien
Lateinamerikg/Karibik 36 Mio.
580 Mio.
Grafik: Deutsche Stiftung Weltbevdlkerung
Quelle: DSW-Datenreport 2009.
Quelle: DSW-Datenreport 2009 INVESTMENT
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Entwicklung der Gesundheitsausgaben am Beispiel USA

1990 bis 2018, Ausgaben pro Kopf

Exhibit 1: National Health Expenditures per Capita,
1990-2018
$14,000 - . $13,100
Actual i Projected (2018)
$12,000 - -
1$8,160 /-/
$10,000 -| 1(2009) e
$8,000 - L
$2,814
$6,000 -| (1990)
$4,000 -
—=— Per Capita
$2,000 - : —=— Projected Per Capita
$0 T T T T T T T T T T -: T T T T T T T T T T
LI C I i e g g S R R S T A gt g s R

Quelle: http://www.kff.org/insurance/upload/7692_02.pdf; *Linie in Orange: Prognosewerte
INVESTMENT
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Gesundheitsausgaben nach Altersgruppe am Beispiel USA

18,000
16,000
14,000

12.(
10,000
000
2,000

Quelle: www.americanhealthcarecongress.org/proceedings/MasterPresentation2005.pdf Meara, White, and Cutler, Health Affairs, 2004
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Die Altersgruppe von Uber 65 wird weltweit stark ansteigen

2000000
1800000
1600000
1400000

in Tausend

1200000
1000000
800000
600000

— Weltbevolkerung 65+

1881524 >
-~

/17/03766

M16
9|115 :

2010 2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050

Quelle: United Nations, World Population Prospects: The 2008 Revision (medium scenario), May 2009.
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Nachhaltige Faktoren fur langfristige Profitabilitat

Umwelt
Ressourceneffizienz,
Umweltverantwortung

Unter-
nehmens-

fiihrung Soziales

Arbeits-

Corporate bedingungen,

Governance

Personal-

Risiko- entwicklung

manage-
ment
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Renditepotential der Megatrends: Rickblick 12/01 bis 06/10

Megatrends 90 - Risky Assets (MP) ——— MSCI World TR EUR (IN)
125 Wertentwicklung (kumuliert), in lokaler Wahrung
100
75
49,2
50
T
[5)
S
o
c 25
-7,4
| ‘ _,,,fN M"ﬂ
25 NV

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
31.12.2001 bis 30.06.2010

%F,{,ER User may have modified the original chart and axis titles provided by Lipper.

Quelle: Lipper Hindsight (Thomson Reuters)

INVESTMENT
;.3 MANAGERS

redefining / investment solutions

33




...und die Suche nach Sicherheit

“Nur zwei Dinge auf Erden sind uns ganz sicher:
der Tod und die Steuer... “

Benjamin Franklin

socur. ¥

current ¥

< cur. V

50
95
100
105
110

...fur alles Andere gibt es N\
einen Algorithmus!

Lloss  Profit
F 4
V "’
F 4
’
' 4
T _
“,7
/: \\‘
_ Nags

7’ N, “
’ v \
-3.76 long call 100, -3.10 long put 100
INVESTMENT
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Was ist TIPP?

“Time Invariant Portfolio Protection”

LAnlagekonzept, das
Kapitalwachstum mit
Kapitalsicherung verbindet*

" Eine Mischung von riskanten und ,nicht-riskanten® Anlageklassen ermaglicht
Partizipation an der Marktentwicklung bei gleichzeitiger Kapitalsicherung

" Investoren konnen zu jeder Zeit eine Anlage tatigen und gleichzeitig vom
selben abgesicherten Preis profitieren wie bereits investierte Anleger

" Der Fonds ist ohne vordefinierte Laufzeit ausgestattet (keine Falligkeit)

INVESTMENT
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Wie funktioniert TIPP?

B “Lock-In Mechanismus”

—Jedes mal, wenn der Anteilspreis einen neuen Héchststand erreicht, wird auch der
abgesicherte Preis hochgesetzt

—Fallt der Anteilspreis danach wieder, bleibt der abgesicherte Preis jedoch auf dem
gleichen Niveau

® Wie funktioniert die Management Technik genau?

—Der Fonds wird auf taglicher Basis hinsichtlich risikoreicher und risikoarmer Anlagen
angepasst

—Die risikoreichen Assets werden beim AXA IM Comfort Megatrends 90 durch einen
attraktiven Korb an ETFs reprasentiert, die die Megatrends der nachsten Jahre
widerspiegeln

—Risikoarme Assets sind Anleihen héchster Bonitat, ebenso Geldmarktfonds und
andere Geldmarktanlagen

INVESTMENT
;.3 MANAGERS
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Lock in Demonstration

Gezeichneter NAV

NAV
Kapi tal- Maximalverlust =-8.2% Maximalverlust = -1.5 %
Kapitaldeckung = 91% Kapitaldeckung = 98%
deckung
Der potenzielle Maximalverlust ist iber die Systematisches “Nachziehen” des
gesamte Dauer hinweg bekannt Absicherungniveaus

Nur zu lllustrationszwecken

INVESTMENT
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TIPP Prinzipien: “Cushion” und “Bond Floor”

Beispiel eines TIPP mit einer Sicherung von 90%

m Berechnung der Untergrenze “Floor" zur Kapitalsicherung und des Polsters “Cushion”

entsprechend dem Vermdgensniveau des Fonds. Zum Beispiel bei einer anfanglichen
Investition von 100:

. Polster . “Cushion” (Gesamtanteilspreis —
= 4 " | “Floor”) bezieht sich auf den
10 i . risikoreichen Anteil des Fonds

Unter-
grenze

“Bond” entspricht der Sicherung

far TIPP*

90

*bezieht sich auf 90% des
hdéchsten jemals erreichten NAV
innerhalb eines Fonds mit einer
Kapitaldeckung von 90%

Nur zu lllustrationszwecken

INVESTMENT
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Beispiel: TIPP 90% Kapitalsicherung

.POI‘thliO EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEER
4
_________________I ....................................................................................................... Risiko
Polster Zugelassener Anlagen
10% | Maximalverlust = 25% =

Multiplikator
x Polster

=40%

Unter-
grenze

Risikoarme
Anlagen

90% Bestimmung des Multiplikators
Annahme: Die riskanten Assets fallen nicht
mehr als 25% innerhalb eines Tages

Multiplikator =1/25% =4

60%

TIPP: Untergrenze, Polster & Multiplikator

Nur zu lllustrationszwecken

INVESTMENT
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Die optimale Losung finden...

Konstante
Kapitalsicherung

Klarer Uberblick tiber Risikobereitschaft

potenzielle Gewinne o Kontrollierte Volatilitéat
und Verluste Schwieriges
Marktumfeld

Begrenztes Exposure
im Aktienmarkt

... mit einem so genannten “TIPP*-basierten Fonds”
von AXA Investment Managers

*TIPP = Time Invariant Portfolio Protection
INVESTMENT
;.38 MANAGERS
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4 Megatrends werden durch 8 verschiedene ETFs abgebildet

Alternde
Bevoélke-
Nach- rung Rohstoffe
haltigkeit 15% 30%
4 Megatrends - 15% ’ ’

15% db x- -
5% EasyETF Infra
trackers struktur
DJSTOXX 600 15% EasyETF S&P GSCI A
O,
15% Ishares DJ HEALTH CARE S&P GSNE A Euro 40%
EURO STOXX ETF Euro
inability 4
Sustainability 40 10% Lyxor ETF
New Energy 8 ETFs
. 10% EasyETF
15% iShares 15% iShares NMX30
S&P Gilobal FTSE/Macquarie Infrastructure
Water Global Global A Euro
Infrastructure
100
INVESTMENT
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Von TIPP zur ,Aktiven Portfolioabsicherung*

: Taglich
Uberwachung des Algorithmus

Der Algorithmus bestimmt das maximale
Risikobudget unter Einhaltung der TIPP-Parameter
sowie der Anlageziele des Fonds

Monatlich Monatlich
Qualitativer Input = Marktmeinung AXA Quantitativer Input

o “Aktive 5 .
Portfolioabsicherung” - Durschnittlicher VIX-Leve

- Langfristig: Makroonomischer Ausblick Portfoliomanager bestimmen (S&P 500 Volatilitat)
unserer Investment Strategie Abteilung die Allokation unter
- Mittelfristig: Taktische quantitativen und qualitativen « Durchschnittlicher VSTOXX-Level
Allokationentscheidung Aspekten — immer unter 0J EuroSTOXX50 Volatilitat)
unseres Balanced Teams Berlicksichtigung der Vorgaben
« Kurzfristig: Einschatzungen unseres des TIPP-Ansatzes - Historische Volatilitat der Risky

Equity Conviction Teams Assets

Die rein mathematische Bestimmung des maximalen Risikobudgets (gemaB TIPP) kann
zusatzlich durch AXA IM’s Marktmeinung modifiziert werden werden

INVESTMENT
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AXA IM Comfort Megatrends 90 seit Auflage

NAV-Entwicklung, Risky Asset-Gewichtung + Floor/Kapitalsicherung

Risky Asset-Gewichtung wurde aufgrund von Marktturbulenzen und erhéhter Volatilitét in den vergangenen Wochen deutlich zuriickgefahren.
52,00 EUR
51,00 EUR
50,00 EUR _
\ S v W
24,9
49,00 EUR
15,0
48,00 EUR
7,7
47,00 EUR .
46,00 EUR
Aug 09 Sep 09 Okt 09 Nov 09 Dez 09 Apr 10 Mai 10 Jun 10
45,00 EUR
| ——NAV m Risky Assets Floor ‘
44,00 EUR -
fﬁfﬁfﬁﬁfﬁfﬁ@#@@@@@@@@@@@
~"‘ ‘f’ & ‘ﬂ’ & q9 & &’ q9 d’“ '3’ fﬁ
Quelle: AXA IM, Stand: 30.06.2010
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Risk Assets positive performance and increased participation leading to positive overall performance and lock in of

higher floor level. In addition relative strength of the “Megatrend” theme in risk assets shows resilience in most recent
market correction.

AXA IM Comfort Megatrend 90 NAV & Floor Protection
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AXA IM Comfort Megatrends 90

m AXA IM Comfort Megatrends 90 ist ein offener Investmentfonds nach Luxemburger Recht

B Permanenter 90%-iger Kapitalsicherungsansatz' aufgrund eines konstanten Lock-In-
Mechanismus der Performance

B Der Fonds hat keine formale Garantie, ist mithin kein Garantiefonds!

m Die risikoreichen Anlagen des Fonds werden in einen breit diversifizierten Korb
aus Exchange Traded Funds (ETFs) investiert

® Die Auswahl und Gewichtung der ETFs spiegelt unsere aktuell als Megatrends
identifizierten Themen wider

"Wenn der Anteil ,risikoreicher* Anlagen — wie zurzeit angenommen — auf 40% des Fondsvolumens begrenzt ist und ihr gewichteter Durch-

schnitt an einem Tag mehr als 25% an Wert verliert, kann der Fondspreis unter 90% des hdchsten jemals erreichten Fondspreises fallen INVESTMENT
g P : P " MANAGERS
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Beispiele unserer Expertise fur Wertsicherungskonzepte

1) AXA IM Protection 90 2) AXA IM Comfort Megatrends 90

90%-ige Kapitalsicherung, aufgrund eines 90%-ige Kapitalsicherung, aufgrund eines
Wertsicherungskonzept konstanten Lock-in-Mechanismus (TIPP) — konstanten Lock-in-Mechanismus (TIPP) -
mit formaler Kapitalgarantie? ohne formale Kapitalgarantie!

Maximale Zielallokation

(o) (o)
Risky Assets 30% des Fonds 40% des Fonds

Megatrends: 1) Infrastruktur
Portfolio der Risky Assets Dow Jones Euro Stoxx50 2) Rohstoffnachfrage 3) demografischer
Wandel 4) Nachhaltigkeit

Anlageregion Europa Welt

Auflegungsdatum 13.07.1999 12.08.2009

"Wenn der Anteil ,risikoreicher* Anlagen — wie zurzeit angenommen — auf 40% des Fondsvolumens begrenzt ist und ihr gewichteter Durch-
schnitt an einem Tag mehr als 25% an Wert verliert, kann der Fondspreis unter 90% des héchsten jemals erreichten Fondspreises fallen g INVESTMENT
462formale Garantie der AXA Bank Frankreich 2 MANAGERS
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Beispiel 1: AXA IM Protection 90

Uberzeugende Wertentwicklung = im 1. Quartil seiner Lipper-Peergroup ,Protected” (iber 3 & 5 Jahre

Nettoperformance 1,18% 3,20% 23,89% 32,74%
Performance Referenzindex 13,05% 0,47% 16,75% 30,82%
Volatilitat 3,67% 3,18% 4,95% 4,28%

140 -
130 -
120 -
110 -
100
80 T T T T T : ‘ Quelle: AXA IM,
Stand: Q1-2010: *13.07.1999
o S N NG N N & & &\ & ®
N N N N N > N N N N N
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Beispiel 1: AXA IM Protection 90

Attraktives Rendite- / Risikoprofil
Wertentwicklung im Kalenderjahr

15

10

-10

-11,5

-15
2004 2005 2006 2007 2008 2009

Hl AXA IM Protection 90 H 70% EONIACap & 30% DJ Euro Stoxx 50 RI

5-Jahre . 70% EONIA Cap + 30% Dow
31.03.05 — 31.03.10 (annualisiert) Gl HEEen e Jones Euro Stoxx 50 Rl
Rendite p. a. 4.4 3.1
Volatilitat 4,9 7,2
Quelle: Lipper Hindsight; in %
INVESTMENT
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Beispiel 1: AXA IM Protection 90

Defensiver Charakter: Vergleich zu den 4 gro3ten Tagesverlusten im DAX (in 2008)

Keinen Keinen Keinen
Verlust! Verlust! Verlust!

-6,84

'7,1 6 '7507 -7!01

21.01. 06.10. 10.10. 06.11.
B AXA IM Protection 90 EDAX 30 TR

Quelle: Lipper Hindsight; in %
INVESTMENT
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Beispiel 2: Mit der erganzenden Expertise von Megatrends profitieren

Renditepotential der Megatrends: Rlckblick 12/01 bis 06/10

Megatrends 90 - Risky Assets (MP) ——— MSCI World TR EUR (IN)
125 Wertentwicklung (kumuliert), in lokaler Wahrung
100
75
49,2
50
T
[5)
S
o
c 25
-7,4
| ‘ _,,,fN M"ﬂ
25 NV /"‘/‘/ﬂ

-50

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
31.12.2001 bis 30.06.2010

%F,{,ER User may have modified the original chart and axis titles provided by Lipper.

Quelle: Lipper Hindsight (Thomson Reuters)
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Beispiel 2: Mit der erganzenden Expertise von Megatrends profitieren

Risikoreduktion durch Diversifikation: Rickblick 12/01 bis 06/10
I Megatrends 90 - Risky Assets (MP) [N MSCI World TR EUR (IN)

Rendite-/Risikoprofil (annualisiert), in lokaler Wahrung

5,0
[~
4,5

4,0

3,5

3,0 4,8

2,5

2,0

1,5

Jahrliche Rendite

1,0 '059

0,5

0,0
-0,5

-1,0 =
14,0 14,5 15,0 15,5 16,0 16,5 17,0 17,5 18,0 18,5
Volatilitat 31.12.2001 bis 30.06.2010

%F.{.ER User may have modified the original chart and axis titles provided by Lipper.

Quelle: Lipper Hindsight (Thomson Reuters) INVESTMENT
.38 MANAGERS
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Vorteile AXA IM Comfort Megatrends 90

. Wesentliche Vorteile in einem schwierigen Marktumfeld

v Konstante Kapitalsicherung, welche automatisch angepasst wird
v Anlage in zukunftsorientierte Megatrends

‘/Niedrige Volatilitat mit dem Ziel einer stabilen Wertentwicklung
v Kontrolliertes Engagement in Aktien

v/ Der Maximalverlust ist standig bekannt und betragt maximal 10%
- auch in einem schwierigen Marktumfeld

"Wenn der Anteil ,risikoreicher* Anlagen — wie zurzeit angenommen — auf 40% des Fondsvolumens begrenzt ist und ihr gewichteter Durch-

schnitt an einem Tag mehr als 25% an Wert verliert, kann der Fondspreis unter 90% des hdchsten jemals erreichten Fondspreises fallen INVESTMENT
g P : P " MANAGERS
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Ubersicht der beabsichtigten riskanten Assets im Portfolio*

Gewichtung Gewichtung

Trends Exchange Traded Funds (ETFs) ETFs Trends

iShares S&P Global Water

Infrastruktur iShares FTSE/Macquarie Global Infrastructure 100

EasyETF NMX30 Infrastructure Global A Euro

EasyETF S&P GSNE A Euro

Rohstoffe Lyxor ETF New Energy

EasyETF S&P GSCI A Euro

Alternde Bevoélkerung db x-trackers DJSTOXX 600 HEALTH CARE ETF

Nachhaltigkeit iShares DJ EURO STOXX Sustainability 40

*Gewichtung kann jederzeit vom Fondsmanagement ohne Vorankindigung angepasst werden
INVESTMENT
.38 MANAGERS
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Information zu den ETFs

Exchange Traded Funds (ETFs)

iShares S&P Global Water

IE00B1TXK627

S&P Global Water 50 Index

iShares FTSE/Macquarie Global Infrastructure 100

IEOOB1FZS467

Macquarie Global Infrastructure
Index Series (MGll)

EasyETF NMX30 Infrastructure Global A Euro

LU0315440411

NMX 30 Infrastructure Total Return

EasyETF S&P GSNE A Euro

LU0230484932

S&P Goldman Sachs Non Energy
Commodity Index

Lyxor ETF New Energy

FR0010524777

Alt. ENERGY INDEX

EasyETF S&P GSCI A Euro

LU0203243414

S&P Goldman Sachs Commodities
Total Return Index (GSCI TR)

db x-trackers DJSTOXX 600 HEALTH CARE ETF

LU0292103222

The Dow Jones STOXX 600 Health
Care Index

iShares DJ EURO STOXX Sustainability 40

DEOOOAOF5UG3

DJ EURO STOXX Sustainability 40

INVESTMENT
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AXA IM Comfort Megatrends 90 - Eckdaten

[Rechisform [FcP nach Luremburger Feoht uoss
[uflage des Fonas [Goszoos ersornavieso
S [wosssezenzs
WRN oew
[Anagehonzon: [rosoone
[Preisberechnung Fondswanrung | (R
Vehikel [oroner mvesmentonas
[Fislkorelohs Aniagen [Korb aus Exchange Trevs Funds €19
[Risikoarme Aniagen [Anisinen nochster Boniat, Gelamaricaniagen |

|Kapitaldeckung | 90% des héchsten, seit Auflage jemals erreichten taglichen NAV

[Ertragsverwendung |

4 (bzw. Das Ergbebnis einer Funktion der jahrlichen historischen Volatilitat

Multiplier

der risikoreichen Anlagen, basierend auf einer 20 tagigen Datenreihe)

|Ausgabeaufschlag 15,50%

|Verwaltungsvergiitung 1 1,20%
|Mindestanlage l 1.000 EUR; Folgeinvestments: 50 EUR

|Hinweis I Der Fonds besitzt keine formelle Garantie

INVESTMENT
;.3 MANAGERS
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Abwicklungsdetalls

56

Auftragsiubermittlung

Bitte senden Sie |lhre Auftrage mit dem
Vermerk ,AXA IM Comfort-Megatrends
90" an:

State Street Bank Luxembourg

Fax: 00352 - 26687213

Annahmeschluss

Kauf

m Auftragseingang vor 10 Uhr (CET)
an jedem Geschaftstag (Tag ,, TY)

m T+1: Ausfuhrungstag zum NAV
an diesem Tag

m T+4: Valuta

Verkauf
m Auftragseingang vor 10 Uhr (CET) an
jedem Geschaftstag (Tag ., T°)
m T+1: Ausfuahrungstag zum NAV
an diesem Tag”*
m T+4: Valuta

Hinweis: Wenn der Bewertungs- und
Ausfihrungstag efin Feiertag ist, wird die
Berechnung und Ausfihrung automatisch an
dem nédchst folgendem Geschéftstag
ausgefihrt. Diese Vorgehensweise gilt auch,
wenn der Auftrag nach den oben genannten
Annahmezeiten eingeht.

Abwicklungsmodalitaten

Auftrage konnen sowohl fur ganze Anteile

als auch auf Betrage mit 2 Dezimalstellen
erteilt werden. Bitte geben Sie folgendes
an:

a) Clearstream
m |hre Clearstream-Kontonummer
m Clearstream-Konto: FIA 10016

b) Euroclear
m lhre Euroclear-Kontonummer
m Euroclear-Konto: 92398

c) lhr Konto bei der State Street Bank

m Informationen zur Eroffnung eines
Kontos bei der State Street Bank sind
auf Anfrage bei AXA Investment
Managers erhaltlich unter:
detradingdesk@axa-im.com.

Zahlungsmodalitaten
Beil Zahlung ist immer anzugeben:

Euro Payment
m Bank of America N.A., An der Welle 5,
60322 Frankfurt, Germany
SWIFT: BOFADEFX
IBAN: DE33500109000018544112
BLZ: 500 109 00
Zahlungsempfanger:
AXA IM COMFORT
Kontonummer: 18544112

Weiterhin ist immer anzugeben:

m Referenznummer

m Name des Teilfonds (AXA INM Comfort-
Megatrends 90)

Abwicklung von Transfers

Ein Transfer von Fondsanteilen erfordert
die Adressierung eines entsprechenden
Auftrages per Fax unter Angabe der
betroffenen Konten, Fondsanteile und des
Transferdatums an den Transfer Agent.

Dokumentationsanforderungen fur

erste Orders

m Fristgerechte Abgabe des kompletten
und unterschriebenen Original-
Antragsformulars bei Eroffnung eines
Kontos bei der State Street Bank
(Vordrucke erhaltlich beim Trading
Desk)

m Original-Unterschriftenliste authorisierter
Antragsteller

m Vollmachtserklarung zur Konteneinsicht

Bestandspflegeprovision

Bei Fragen zur Bestandsprovision wenden
Sie sich bitte an:

Client Administration-Commission

E-Mail: commission@axa-im.com

Kontakt

Far Fragen wenden Sie sich bitte an das
Trading Desk von AXA Asset Managers
Deutschland GmbH:

Tel.: 069 - 90025 15685
Email: detradingdesk@axa-im.com

www.axa-im.de
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Wertgesicherte Fonds in Krisenzeiten des Aktienmarktes

mit attraktiver Wertentwicklung

Lipper Global Protected (IN) STOXX Europe 600 CR EUR (IN)
375 Wertentwickung (kum uliert), in DEM/EUR
350 _| BRCCLLGERER Asienkrise 1997
i Golfkrieg 2003 i. Finanzmarkikrise
Russland 19¢8
300_ Vi
High Tech 2001

2 7 5 ] 1 ——
9 9/11/2001 231
g 2 5 0 | ' N —— s .
E RBezession 2002
2 225 _| r
[
o
o 200_
()
3
2 175_ 219

150 _|

125_| M )/

100 .-, ’ g (A

A
75
1991 '1993 '1995 '1997 '1999 '2001 '2003 '2005 '2007 '
01.01.1990 bis 30.06.2010
Liepe= User may have modified the original chart and axis titles provided by Lipper.
~
Quelle: Lipper Hindsight, Stand 30.06.2010; Lipper Global Protected: weltweiter Sektordurchschnitt wertgesicherter Fonds; Darstellung des INVESTMENT
Stoxx Europe 600 Index ohne Wiederanlage der Dividenden (Capital Return/CR) %8 MANAGERS
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Wertgesicherte Fonds in Deutschland: Bestand und Entwicklung

zum Kalenderjahresende (in Mio. Euro)

40000

35000 34.590

30000

25000

20000 ~

2006 2007 2008 2009
B Bestand B Nettomittelzufluss

Quelle: BVI-Investmentstatistik INVESTMENT
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Wertgesicherte Fonds als wesentlicher Baustein

einer erfolgreichen Asset Allocation

Bestand in Mio. Euro

90.043

211.056
53.689

35.107 >

112.005

149.736

Quelle: BVI, Stand: 30.04.2010
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B Aktienfonds

® Rentenfonds

B Mischfonds

B Wertgesicherte Fonds
B Geldmarktfonds

m Offene Immobilienfonds
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;.3 MANAGERS

redefining / investment solutions




Rechtliche Hinweise

Performanceergebnisse der Vergangenheit bieten keine Gewahr und sind kein Indikator fir zuklnftige Anlageergebnisse oder
Entwicklungen eines Investmentfonds. Wert und Rendite einer Anlage in Fonds kénnen steigen und fallen und werden nicht
garantiert. Anleger kdbnnen gegebenenfalls weniger als das Investierte ausgezahlt bekommen und sogar einen Totalverlust
erleiden. Auch Wechselkursschwankungen kénnen den Wert lhrer Anlage beeinflussen. Die Informationen dieses Fondsreports
werden laufend geprift und aktualisiert. Dennoch kann es zu unbeabsichtigten fehlerhaften Darstellungen kommen. Eine Haftung
oder Garantie fur die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der zur Verfligung gestellten Informationen kann damit nicht
ubernommen werden. Ein Kauf von Investmentanteilsscheinen erfolgt ausschlieBlich auf Basis des Verkaufsprospektes und den
darin enthaltenen Informationen. Es ist nicht gestattet, von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erklarungen
abzugeben. Von solchen abweichenden Ausklnften oder Erklarungen distanzieren wir uns inhaltlich hiermit ausdrtcklich. Die
Verkaufsprospekte und Jahres- und Halbjahresberichte erhalten Sie kostenlos bei AXA Investment Managers Deutschland GmbH
» 60313 Frankfurt/Main oder unseren Vertriebspartnern sowie unter www.axa-im.de .

Bitte beachten Sie zudem, dass in dieser Prasentation simulierte Darstellungen verwendet werden und dass solche keinen
verlasslichen Indikator far die Zukunft darstellen.

Sofern Sie eine Anlageberatung oder eine Aufklarung Uber die mit dem Erwerb von Anteilen an Investmentfonds bzw. der damit
verbundenen Risiken oder Uber die steuerliche Behandlung der Investmentfonds wiinschen, bitten wir Sie sich mit Ihrem Finanz-
bzw. Steuerberater in Verbindung zu setzen.

Bitte beachten Sie, dass der Fonds AXA IM Comfort Megatrends 90 ausschlieBlich in Deutschland und Luxemburg zum Vertrieb
zugelassen ist.

INVESTMENT
;.3 MANAGERS

60 redefining / investment solutions




