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KVG-Ranking Q1 2018

Deutsche Anbieter bauen Top-10-Prasenz aus

Die Ratingagentur Scope bewertet derzeit rund 5.900 in Deutschland zum Vertrieb
zugelassene Investmentfonds (UCITS). Verwaltet werden die Fonds von insgesamt
313 Kapitalverwaltungsgesellschaften (KVG). Das KVG-Ranking sortiert die Gesell-
schaften nach ihrem Anteil an Fonds mit Top-Rating.

Derzeit halten ein Drittel der von Scope bewerteten Fonds ein Top-Rating. Konkret: 8,5%
A-Ratings und 25,4% B-Ratings. KVGen, deren Fonds zu mehr als einem Drittel ein Top-
Rating halten, liegen somit tber dem Durchschnitt.

GroRe KVGen — Vier deutsche Gesellschaften in den Top-10

Bei den groRen KVGen (d.h. mehr als 25 bewertete Fonds) konnte KEPLER-FONDS im
Vergleich zum ersten Quartal (Q1) 2017 den ersten Platz behaupten. Mehr als 62% der
Fonds weisen aktuell ein Top-Rating auf. Damit liegt KEPLER-FONDS noch deutlich vor
Investec und Metzler, die sich mit jeweils 56,0% Top-Ratings den zweiten Platz teilen.

Abgesehen vom Spitzenplatz gab es in den Top-10 deutliche Veranderungen im Ver-
gleich zum Vorjahresquartal. Mit Goldman Sachs AM, State Street; Legg Mason,
JPMorgan und Invesco sind gleich finf Gesellschaften nicht mehr in den Top-10 ver-
treten. Den deutlichsten Einbruch der Top-Rating-Quote von 54,5% auf 34,5% musste
Legg Mason hinnehmen.

Aufgestiegen in die Top-10 sind Investec, Metzler, Union Investment, Vontobel und
Allianz Global Investors. Die auf Jahressicht deutlichste Verbesserung gelang Metzler mit
einem Sprung von Platz 32 auf 2. (Hinweis: Investec und Vontobel werden in Q1 2018
erstmals als ,groRe KVG* gefiihrt. Im Vorjahresquartal lag die Anzahl der bewerteten
Fonds noch unter 25.)

Aufféllig: Deutsche Gesellschaften konnten ihre Préasenz unter den Top-10 deutlich aus-
bauen. In Q1 2017 schaffte es nur die Deka als einziger deutscher Anbieter auf Rang
zehn. Zum 31.03.2018 befinden sich mit Metzler, Deka, Union Investment und Allianz
Global Investors gleich vier Gesellschaften unter den besten Zehn.

Zum Hintergrund: Die vier Top-10-Platzierungen deutscher Gesellschaften sind vor allem
deshalb beachtlich, dass das rein quantitative KVG-Ranking in der Tendenz aus-
landische Gesellschaften begunstigt. Der Grund: Ausléndische Gesellschaften lassen in
der Regel nur einen Bruchteil — und zwar nur die erfolgreichsten — ihrer Fonds auch in
Deutschland zum Vertrieb zu. Deutsche Anbieter sind hingegen mit ihrer gesamten
Produktpalette im KVG-Ranking vertreten.

Kleine KVGen — Comgest verliert Spitzenposition

Comgest verliert die Spitzenplatzierung bei den kleinen KVGen (d.h. weniger als 25 und
mehr als acht bewertete Fonds). Nach Rang eins im Vorjahresquartal mit einer Uber-
ragenden Top-Rating-Quote von Uber 90,0% reicht es mit derzeit 70,6% nur noch fir
Rang drei — zweifelsfrei immer noch ein sehr gutes Ergebnis.

An der Spitze stehen mit DNCA Finance und Sparinvest derzeit zwei Gesellschaften, die
mit der Mindestanzahl an bewerteten Fonds (acht) im Ranking vertreten sind. DNCA
Finance kann derzeit fir alle acht Fonds ein Top-Rating von Scope vorweisen. Die
Tochter von Natixis Investment Managers ist vor allem im Bereich Multi-Asset aktiv.

Mit Flossbach & von Storch ist ein prominenter Akteur nicht mehr in den Top-10 ver-
treten. Die Top-Rating-Quote der Kéllner Investment-Gesellschaft schrumpfte von 70,0%
in Q1 2017 auf gegenwartig 50,0%. Das ist gleichbedeutend mit einer Verschlechterung
von Rang funf auf Rang elf.
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Abbildung 1: KVG Ranking — GrofRe Gesellschaften Top-10

Gesamt Renten Sonstige

Top Gesamt | Anteil Top Gesamt Ante|l Top Gesamt Antell
Ratings % Ratings Ratings
KEPLER-
. FONDS 37 62,2 6 10 60,0 12 50,0 3,3

Investec 14 25 560 10 16 625 1 5 200 3 4 75,0
. 14 25 560 8 13 615 1 2 500 5 10 50,0
Robeco 19 3 543 15 24 625 4 10 400 0 1 00
19 37 514 14 2 636 3 10 300 2 5 40,0
n 83 168 494 17 60 283 24 39 615 42 69 60,9
Union
- 53 109 486 17 40 425 8 28 286 28 41 68,3
Investment
Fidelity 34 70 486 24 50 480 7 13 538 3 7 42,9
International
n tobel AM 14 29 483 9 16 563 2 6 333 3 7 42,9
Allianz Gl 48 108 444 20 50 400 3 18 167 25 40 62,5

Quelle: Scope Analysis. Stand: 31.03.2018.

Abbildung 2: KVG Ranking — Kleine Gesellschaften Top-10

Gesamt Renten Sonstige
Top Gesamt | Anteil Top Gesamt | Anteil Top Gesamt Anteil
Ratings % Ratings % Ratings %
3 3 100
4 5 80,0 0 1 0,0 2 2 100

n Wellington 11 12 97 4 8 50 1 3 33,3%
Management

Degroof 7 12 583 2 2 100
11 16 688 a 6 500
3 4 75,0 0 7 0,0 2 2 100
2 4 50,0 0 & 0,0 6 7 85,7

H IJMO SEIBI 7 14 500 1 1 100
n rd
10 8 14 57,1 3 7 42,9
Investments

Quelle: Scope Analysis. Stand: 31.03.2018.
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Zum Hintergrund — das KVG-Ranking

Das Scope Fondsrating bewertet die Qualitét eines Fonds innerhalb seiner Vergleichs-
gruppe. Das Rating reflektiert unter anderem die langfristige Ertragskraft und die Stabilitat
der Fondsperformance sowie das Timing- und das Verlustrisiko. Weitere Details: Zur
Methodik

Das Fondsrating umfasst fiinf Ratingstufen — von A bis E. Als Top-Rating gelten A- und
B-Ratings. Der Quotient aus Anzahl der Top-Ratings und Gesamtzahl der Fondsratings
einer KVG ergibt den Anteil der top bewerteten Fonds. Grundsatzlich erhalten Fonds mit
einer Performance-Historie von mindestens funf Jahren ein quantitatives Rating von
Scope.

Um den unterschiedlichen strategischen Ansatzen der Gesellschaften gerecht zu werden,
erstellt Scope zwei separate Ranglisten — jeweils eine fir ,kleine“ Gesellschaften, die
Uber lediglich acht bis 24 bewertete Fonds verfligen als auch eine fiir ,groRe” KVGen, die
mindestens 25 bewertete Fonds haben. KVGen mit weniger als acht bewerteten Fonds
werden fur diese Auswertung nicht beriicksichtigt.

Weitere Analysen und samtliche Fondsratings finden Sie auf unserem Fonds Portal:
https://funds.scopeanalysis.com/portal
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